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l. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WTYS. PLN WTYS. EURO

OD 01.01.2016 OD 01.01.2015 OD 01.01.2016 OD 01.01.2015
DO 31.03.2016 DO 31.03.2015 DO 31.03.2016 DO 31.03.2015

I Przychody operacyjne 143 207 142 655 32877 34089
II. Zysk (strata) operacyjny 167 044 (80 863) 38 349 (19 323)
IIl. Zysk (strata) brutto 120 975 5672 27773 1355
V. Zysk (strata) netto 187 692 7110 43 089 1699
V. Przep’rywy _pienigzne nefto z dziatalnosci (3 045) 37762 (699) 9024
operacyjnej
VI. ~Przep’rywy‘ pieniezne netto z dziatalnosci (75 216) (114 471) (17 268) (27 354)
inwestycyjnej
VII. fF.’rzep’rywy' pieniezne netto z dziatalnosci (332 150 44268 (76 253) 10578
inansowe;j
VI Przeptywy pieniezne netto razem (410 411) (32 441) (94 220) (7752)
IX. Aktywa razem 8211060 6519 510 1923 686 1529 863
X. !(oplfo’r ' w’ros‘ny' przypisany akcjonariuszom 3263 402 3155 593 764 549 740 489
jednostki dominujgcej
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 3922 540 2732778 918 972 641 271
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 850 859 552 887 199 339 129 740
XIII. Liczba akcji 412 690 582 412 690 582 412 690 582 412 690 582
XIV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt / EUR) 1,68 0,01 0,39 -
XV. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 7.91 7,65 1,85 1,79
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II. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NA
DZIEN | ZA OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 R.

1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA [TYS. PLN]
STAN NA

31052016 31122015 31052015
WARTAy  POPRIEDNEGO (L
i{e] (/]
AKTYWA
1. Aktywa trwate

1.1. Wartosci niematerialne i prawne 113 160 353
1.2. Rzeczowe aktywa trwate 16 669 17 645 45 430
1.3. Nieruchomosci inwestycyjne 384 550 63 342 3991 428
1.4. Nieruchomosci inwestycyjne w budowie 1286 243 1398 628 1269 990
1.5. Udziaty w jednostkach ujmowanych metodq praw wtasnosci - - 5116
1.6. Dtugoterminowe aktywa finansowe 13987 14 065 12 929
1.7. Pochodne instrumenty finansowe - - -
1.8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 68915 78 682 68 099
1770 477 1572 522 5393 345

2. Aktywa obrotowe
2.1. Zapasy 619 560 595 460 579 521
2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 480 6391 9 442
2.3. Naleznosci z tytutu pozostatych podatkdw 36317 44 664 40 302
2.4. Naleznosci handlowe i pozostate 90 220 41 641 61895
2.5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 24978 23 381 27 279
2.6. Pochodne instrumenty finansowe 1225 1175 24 414
2.7. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 81 371 89 447 57187
2.8. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 413 155 821 305 326 125
1274 306 1623 464 1126 165
3. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 5166 277 5192 965 -
AKTYWA RAZEM 8211 060 8 388 951 6519 510
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SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA [TYS. PLN]

STAN NA S STAN NA

31.03.2016 3‘:(2)2""2:(.15 31.03.2015
KONIEC

POPRZEDNIEGO

KONIEC

KWARTALU ROKU KWARTALU

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
1. Kapitat wtasny

1.1. ggmgijqcvérosny przypisany  akcjonariuszom  jednostki 3263 402 3663 596 3155593
1.1.1.  Kapitat zaktadowy 20 635 20 635 20 635
1.1.2.  Kapitat zapasowy 2 583 909 3139 672 2735454
1.1.3.  Nabyte akcje wtasne - - -
1.1.4.  Zakumulowany zysk (strata) 667 399 514091 411328
1.1.5. Réinicg kursowe z przeliczenia danych spotek (8541 (10 802) (11 824)

zagranicznych

1.2. Kapitaty udziatowcodw niekontrolujgcych (94) (23) (20)

3263 308 3663 503 3155 503
2. Rezerwy

2.1. Rezerwy dtugoterminowe 974 4006 -

2.2. Rezerwy krétkoterminowe 12 659 10 592 2 000

2.3. Sgiinggov?;é%otermlnowo z tytutu odroczonego podatku 160 720 245 726 76 342

174 353 260 324 78 342
3. Zobowiqzania dtugoterminowe

3.1. Kredyty i pozyczki 3854718 3707 943 2 681 628

3.2. Pochodne instrumenty finansowe 1979 1 580 2 320

3.3. Ofrzymane kaucje i zaliczki 65843 65919 48 830

3922 540 3775 442 2732778
4. Zobowiqgzania krétkoterminowe

4.1. Kredyty i pozyczki 188 633 331822 379 190

4.2. Pochodne instrumenty finansowe 142 460 129 489 41

4.3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 418 3256 1502

4.4, Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw 17 765 3372 17 286

4.5. Zobowigzania handlowe 84 533 112 643 76 538

4.6. Zobowigzania pozostate 303 741 37 352 5451

4.7. Otrzymane kaucje i zaliczki 113 309 71748 72879

850 859 689 682 552 887
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 8211 060 8 388 951 6519 510
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 3 263 402 3 663 596 3155593
Liczba akciji 412 690 582 412 690 582 412 690 582
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7.91 8,88 7,65
Rozwodniona liczba akcji 412 690 582 412 690 582 412 690 582
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 791 8.88 7,65
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POZYCJE POZABILANSOWE [TYS. PLN]

STAN NA 51 129015 STAN NA
31.03.2016 12 31.03.2015

KONIEC
KONIEC KONIEC
KWARTALU POFR:E?(TJIEGO KWARTALU

1. Naleznosci pozabilansowe - - -

2. Zobowigzania pozabilansowe 336 413 372 359 74 658

2. SKONSOLIDOWANY KWARTALNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY KWARTALNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [TYS. PLN]

| KWARTAL 1 KWARTAL | KWARTAL 1 KWARTAL
OKRES OKRES OKRES OKRES

01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2015 01.01.2015

31.03.2016 31.03.2016  -31.03.2015  -31.03.2015

Przychody 143 207 143 207 142 655 142 655
Koszt wtasny sprzedazy (68 398) (68 398) (76 660) (76 660)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 74 809 74 809 65 995 65 995
Zysk (strata) z nieruchomosci inwestycyjnych 114070 114070 (124 664)° (124 664)*
Koszty sprzedazy (7 556) (7 556) (6 260) (6 260)
Koszty ogdlnego zarzadu (20 790) (20 790) (17 569) (17 569)
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 6511 6511 1635 1635
Zysk operacyjny 167 044 167 044 (80 863) (80 863)
Przychody finansowe 7 906 7 906 4565 4565
Koszty finansowe (47 157) (47 157) (29 593) (29 593)
Zysk (strata) z tytutu pochodnych instrumentéw walutowych 848 848 30122 30122
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (7 666) (7 666) 89 882 89 882
\l/JVc){iélsch]’rové\/cziyskoch (stratach) jednostek ujmowanych metodqg praw ) ) (8 441) (8 441)
Zysk (strata) brutto 120 975 120 975 5672 5672
Podatek dochodowy 66716 66716 1437 1437
Zysk (strata) netto, w tym: 187 691 187 691 7109 7 109
Zysk (strata) przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce (1) (1) (1) (1)
Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 187 692 187 692 7110 7110
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 694 673 3917
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 412 690 582 412 690 582
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje zwyktq (w zt) 1,68 0,01

*

negatywna zmiana pozycji: zysk (strata) z nieruchomosci inwestycyjnych (zmiana wartosci godziwej portfela nieruchomosdci na wynajem)
spowodowana zostata umocnieniem sie PLN do EUR (z 4,2623 do 4,08%0)
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3.  SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW [TYS. PLN]

| KWARTAL 1 KWARTAL | KWARTAL 1 KWARTAL
[o] ({3 [o] ({3 [o] ({2 [o] ({3
01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2015 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2016 -31.03.2015 -31.03.2015
Zysk (strata) netto 187 691 187 691 7109 7109
Inne catkowite dochody:
- roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 2261 2261 (4151) (4151)
2 261 2 261 (4151) (4151)
Catkowity dochéd za okres, w tym: 189 952 189 952 2 958 2 958
Catkowity dochdd przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

L ) 189 953 189 953 2959
dominujgcej

2959
Catkowity dochdd mniejszosci

(1) (1) (1) (1)
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM [TYS. PLN]

KAPITAL WEASNY

ROINICE PRZYPISANY KAPITALY
LKAPIAL - KAPMAL | IAKUMULOWANY  \(powps  AKCIONAMUSIOM  UDZIALOWCOW  KAPITAEWEASNY
( ) PRZELICZENIA JEDNOSTKI NIEKONTROLUJACYCH
DOMINUJACEJ
1 KWARTAL OD 01.01.2016 DO 31.03.2016 (ROK
BIEZACY
Stan na poczgtek okresu 20 635 3139 672 514 091 (10 802) 3 663 596 (93) 3 663 503
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - - - -
Dywidenda wyptacona - (297 137) - - (297 137) - (297 137)
Dywidenda zatwierdzona (niewyptacona) (258 626) (34 384) (293 010) (293 010)
Inne catkowite dochody netto - - - 2261 2261 - 2261
Zysk (strata) netto danego okresu - - 187 692 - 187 692 (1) 187 691
Stan na koniec okresu 20 635 2 583 909 667 399 (8 541) 3263 402 (94) 3263 308

1 KWARTAL OD 01.01.2015 DO 31.03.2015 (ROK
POPRZEDNI)

Stan na poczagtek okresu 20 635 2735454 404 218 (7 673) 3152634 (89) 3 152 545
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - - . .

Wyptata dywidendy - - - - R R R

Inne catkowite dochody netto - - - (4151) (4151) - (4151)
Zysk (strata) netto danego okresu - - 7110 - 7110 (1) 7109
Stan na koniec okresu 20 635 2735454 411 328 (11 824) 3155593 (90) 3155503
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5.  SKONSOLIDOWANE SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [TYS. PLN]

1 KWARTAL OKRES 1 KWARTAL OKRES
01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 -31.03.2015

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda

posrednia
1. Zysk (strata) brutto 120 975 5672
I Korekty razem (70 81¢) 47 961
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek stowarzyszonych - 8 441
2. Amortyzacja srodkéw trwatych 1020 1230
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 7 666 (89 882)
4. Odsetki 22 642 34 290
5. (Zysk) strata z tyt. aktualizacji wartosci aktywdw i zobowigzan (103 037) 98 564
6. (Zysk) strata z tyt. realizacji instrumentdw finansowych 893 (4 682)
. Imiany kapitatu obrotowego: (40 753) 1003
1. Zmiana stanu rezerw (966) -
2. Imiana stanu zapaséw (23 495) 13758
3. Zmiana stanu naleznosci (38 257) (7 232)
4. Zmiong stanu zobowigzanh krétkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i 13 889 (2818)

kredytow
5. Imiana stanu srodkéw pienieznych na rachunkach zablokowanych 8076 (2 705)
V. (§Ir+oltl:1+lﬂlsoienieine netto wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 9 406 54 636
1. Podatek dochodowy zaptacony (12 451) (16 874)
V. Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (3 045) 37 762
B. Przeplywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 31170 1701
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 120 )
frwatych

2. Ibycie inwestycji w nieruchomosci 15200 -
3. Z aktywow finansowych 15850 1701
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki (106 386) (116 172)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw frwatych (117) (242)
2. Inwestycje w nieruchomosci (90 717) (110 673)
3. Na aktywa finansowe (15552) (5257)
4. Dywidendy iinne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (75 21¢) (114 471)
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SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH C.D. [TYS. PLN]
1 KWARTAL OKRES 1 KWARTAL OKRES

01.01.2016 - 31.03.2016  01.01.2015 -31.03.2015

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 162 157 104 609

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 162 157 99 927

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Dywidendy ofrzymane od jednostek ujmowanych metodqg praw

wiasnodci
5. Inne wptywy finansowe - 4 682
II. Wydatki (494 307) (60 341)
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - -
2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli (297 137) -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (45 095) (22 004)
5. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych (125 000) -
6. 1 tytutu pochodnych instrumentéw walutowych (893) -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego - (213)
8. Odsetki (26 182) (38 124)
9. Inne wydatki finansowe - -
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-1) (332 150) 44 248
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.III) (410 411) (32 441)
E. Zmic"n? stanu érc?dkéw Rienieinych w skonsolidowanym sprawozdaniu z (408 150) (36 593)
sytuaciji finansowej, w tym:
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 2261 (4152)
F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 821 305 362718
G. S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 413 155 326 125
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6. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6.1. Informacje podstawowe

Grupa Kapitatowa Echo Investment (Grupa Kapitatowa, Grupa) dziata na rynku nieruchomosci od 1996 roku. Podmiotem
dominujgcym w Grupie jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie Echo Investment S.A. (Echo,
Emitent, Spdtka).

Echo jest organizatorem catego procesu inwestycyjnego projektu, od zakupu nieruchomosci, poprzez uzyskiwanie decyzi
administracyjnych, finansowanie, nadzér nad realizacjg, oz do oddania obiektu do uzytku. Czynnosci te wykonuje we
witasnym imieniu lub jak to ma miejsce w wiekszosci przypadkdw, poprzez swiadczenie ustug dla specjalnie powotanej do
tego celu spétki zaleznej. Redlizacja projektéw deweloperskich przez spodtki zalezne znaczgco utatwia organizacje
prowadzonych procesdw i zapewnia przejrzystos¢ struktury Grupy. Podmioty te prowadzg gtéwnie dziatalnos¢ gospodarczg
w zakresie wynajmu powierzchni komercyjnych (centra handlowo-rozrywkowe, biura), realizacji i sprzedazy mieszkah oraz
ustug zarzgdzania nieruchomosciami. Ustugi generalnego realizatora inwestyciji Spdtka $wiadczy réwniez dla inwestoréw
zewneftrznych.

Podstawowa dziatalino$¢ Grupy Kapitatowej dzieli sie na trzy segmenty:
- budowa iwynajem powierzchni w obiektach biurowych,
- budowa i wynajem powierzchni w centrach handlowych i handlowo-rozrywkowych,
- budowaisprzedaz lokali mieszkalnych.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Polski, Wegier, Rumunii oraz na Ukrainie.
Na 31 marca 2016 oraz 31 marca 2015 Grupa Kapitatowa zatrudniata odpowiednio 357 i 363 osoby.

Akcje Spotki notowane sq na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie od marcal996 roku. Liczba akcji Emitenta
wynosi 412.690.582 sztuk akcji zwyktych na okaziciela. Ogdina liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akciji
wynosi 412.690.582 gtosy.

6.2. Zasady przyjete przy sporzgdzaniu raportu kwartalnego

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Echo Investment zostato sporzgdzone
zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa przyjetym do stosowania w Unii Europejskie;.

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy prezentowane sq skonsolidowane dane finansowe na
dzieh 31 marca 2016 za okres trzech miesiecy zakohczony 31 marca 2016 roku, dane poréwnawcze za okresy trzech miesiecy
zakohczone 31 marca 2015 roku w odniesieniu do rachunku zyskéw i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych i dane poréwnawcze na dzieh 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 marca 2015
w przypadku sprawozdania z sytuacii finansowej. Wszystkie dane finansowe w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy, o ile nie zaznaczono inaczej, prezentowane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy analizowad tqcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakohczony 31 grudnia 2015 sporzgdzonym zgodnie z MSSF przyjetymi do stosowania w UE.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wg zasady kosztu historycznego z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych
i instrumentdw finansowych, wycenianych wg wartoéci godziwej. Sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczejw dajgcej sie przewidziec przysztosci, majac na uwadze fakt, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki wykorzystat swojg najlepszg wiedze odnoénie zastosowania standarddw i interpretacii, jak rowniez metod i zasad
wyceny poszczegdlnych pozycji skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady polityki rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego  sprawozdania
finansowego sq zgodne z zasadami zastosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym i byty w sposdb ciggty
w odniesieniu do wszystkich okresdéw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, za wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standarddw oraz nowych interpretaciji obowigzujacych dia okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku:

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze opublikowane w dniu 21 listopada 2013 roku,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku,
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e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku,
e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzaciji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ‘Rolnictwo’: rosliny produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,

e Imiany do MSR 27 ‘Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym' opublikowane w dniu
12 sierpnia 2014 roku,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku,
e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia opublikowany w dniu 18 grudnia 2014 roku.

Wprowadzone ww. zmiany zostaty przeanalizowane przez Grupe i nie majg one zadnego istotnego wptywu na sytuacije
finansowq, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w niniejszym $§rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie ha wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nastepujgce standardy, interpretacije i zmiany zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ‘Instrumenty Finansowe' opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 ‘Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe’ opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku majgcy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 ‘Przychody z tytutu umdw z klientami’ opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku majgcy zastosowanie dla okresdw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdznie;,

e Imiany do MSSF 10 ‘Skonsolidowane sprawozdanie finansowe'’ i MSR 28 ‘Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach™ opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku, majgce zastosowanie dla okresédw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkq stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem,

e ZImiany do MSSF 10 ‘Skonsolidowane sprawozdanie finansowe’, MSSF 12 ‘Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach’ i MSR 28 ‘Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” opublikowane
w dniu 18 grudnia 2014 roku, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pdzniej: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku do konsolidacii,

e MSSF 16 ‘Leasing’ opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku, majacy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku, majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej : ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych,

e Imiany do MSR 7 opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku, majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej: Inicjatywa w zakresie ujawniania informaciji,

e Wyjasnienia do MSSF 15 ‘Przychody z tytutu umdw z klientami' opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 ‘Rzeczowe aktywa trwate’ i MSR 41 ‘Rolnictwo’: Rosliny produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca
2014 roku, majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;.
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6.3. Skutki zmiany zastosowanych zasad rachunkowosci (przeksztatcenia sprawozdan finansowych
za poprzednie okresy)

W okresie 3 miesiecy 2016 roku Grupa Kapitatowa nie zmieniata zasad rachunkowosci.

6.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen
w | kwartale 2016 roku

6.4.1. Najwazniejsze zdarzenia w | kwartale 2016 roku
Zawarcie znaczgcej umowy. Objecie nowych udziatéw w kapitale zakladowym podmiotu zaleznego Emitenta

W dniu 22 lutego 2016 r. Emitent ofrzymat od petnomocnika, podpisane z datg 17 lutego 2016 r. umowy przeniesienia przez
Emitenta na rzecz podmiotu zaleznego od Emitenta, spdtki Echo Prime Properties B.V., (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) dziatajgcej wedtug prawa holenderskiego, z siedzibg w Amsterdamie, Holandia, z adresem rejestrowym
Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam, Holandia, wpisanej do rejestru handlowego pod numerem 64965945 (dalej:

L,ECHO BV"), wtasnosci certyfikatdw inwestycyjnych Funduszy (dalej ,Umowy"):

i) Forum XXIX Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem Rfi 536, 1j: 20 certyfikatéw
inwestycyjnych serii A, 559 certyfikatéw inwestycyjnych serii D oraz 931 certyfikatéw inwestycyjnych serii E 1j. tgcznie 1 510
certyfikatéw inwestycyjnych oraz;

ii) Forum XXXIV Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem Rfi 586;
1j. 20 certyfikatow inwestycyjnych serii A, 3 409 certyfikatow inwestycyjnych serii C oraz 3 594 certyfikatdw inwestycyjnych serii
D tj. tgcznie 7 023 certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu (dalej zwanych tgcznie ,,Certyfikatami”).

Strony Umdw postanowity, iz w zamian za wktad niepieniezny w postaci ww. Certyfikatdw Emitent obejmuje wyemitowane
przez ECHO BV 211 970 402 udziaty w kapitale zaktadowym ECHO BV o wartosci nominalnej 1 EUR kazdy - tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 211 970 402 EUR, co na dzieh podpisania umdw, zgodnie ze $rednim kursem NBP, stanowito rownowarto$é
933 560 044 PLN.

Wtasnoé¢ Certyfikatdw, oraz wszelkich praw wynikajgcych z tych Certyfikatdw przeszta na rzecz ECHO BV z dniem 19 lutego
2016r. 1j. z dniem dokonania w ewidencjach uczestnikdw funduszy wpisdw wskazujgcych Echo BV jako nabywce Certyfikatow.

Warto$¢ ewidencyjna Certyfikatéw w ksiegach Emitenta wynosi 929 490 941 PLN.

Na skutek ww zdarzeh Emitent bedzie posiadat w Echo BV tgcznie 211 990 402 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 EUR kazdy
i tgcznej wartosci nominalnej 211 990 402 EUR. Posiadane przez Emitenta udziaty stanowiq 100 % w kapitale zaktadowym ECHO
BV oraz dajg prawo do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw.

Zawarcie przez Emitenta i Echo Prime Properties B.V. umowy sprzedazy i subskrypcji udziatéw z Redefine Properties Limited

W dniu 1 marca 2016 r. Emitent oraz spdtka zalezna Emitenta - Echo Prime Properties B.V. (,,Spdtka”) zawarta z Redefine
Properties Limited, z siedzibg w Rosebank w Republice Potudniowej Afryki (,,Redefine”) umowe sprzedazy oraz subskrybciji
udziatow w Spdtce (,Umowa”).

Zgodnie z Umowq, Emitent zobowiqzat sie sprzeda¢, a Redefine zobowigzat sie kupi¢ udziaty w Spdtce (,Udziaty
Sprzedawane”), jak réwniez Redefine zobowigzat sie subskrybowaé nowe udziaty w Spdtce (,Nowe Udziaty”) (tgcznie,
wUdziaty") (,,Transakcja”). Liczba Udziatéw Sprzedawanych oraz Nowych Udziatéw zostanie okredlona przed ich nabyciem
przez Redefine (,,Zamkniecie”) w taki sposdb, aby po ich nabyciu, Redefine posiadat 75% plus jeden udziat w ogdlnej liczbie
udziatéw w Spdtce, natomiast Emitent bedzie posiadat 25% minus jeden udziat w ogdlnej liczbie udziatéw w Spdtce (po
uwzglednieniu podwyzszenia o Nowe Udziaty).

W chwili Zamkniecia podmioty kontrolowane przez Spétke bedq wtascicielami lub uzytkownikami wieczystymi nastepujacych
nieruchomosci (posrednio poprzez spdtki zalezne Spdiki): A4 Business Park w Katowicach (etap | oraz Il), Astra Park w Kielcach,
Malta Office Park w Poznaniu, Oxygen w Szczecinie, Park Rozwoju w Warszawie (etap | oraz Il), West Gate we Wroctawiu,
Amber w Kaliszu, Galaxy w Szczecinie, Galeria Echo w Kielcach, Galeria Olimpia w Betchatowie, Outlet Park Szczecin w
Szczecinie, Pasaz Grunwaldzki we Wroctawiu, Centrum Handlowe Echo w Przemyslu, Galeria Sudecka w Jeleniej Goérze,
Galeria Veneda w tomzy, Centrum Handlowe Echo w Betchatowie (,,Nieruchomosci”).
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Uzgodniona warto$¢ transakcyjna Nieruchomosci wynosi 1.188.000.000 EUR (,,Warto$¢ Nieruchomosci”), natomiast tgczna
warto$¢ Nieruchomosci ujawniona w opublikowanym przez Emitenta raporcie okresowym za Il kwartat 2015 roku wyniosta
4.480.705.000 PLN.

Cena za Nowe Udziaty oraz Udziaty Sprzedawane bedrzie sktadata sie odpowiednio z:

ceny emisyjnej za Nowe Udziaty, ktdéra bedzie odpowiadac kwocie, ktérg Spdtka oraz jej spodiki zalezne (,,Grupa”) przeznaczg
na zmniejszenie zobowigzan finansowych Grupy wobec bankdédw oraz podmiotdw kontrolowanych przez Emitenta w sposéb
okreslony w Umowie (,Cena Emisyjna"); oraz

wstepnej ceny za Udziaty Sprzedawane, ktéra bedzie odpowiadac kwocie bedqgcej rownowartosciq 75% sumy Wyceny Przed
Podwyzszeniem (obliczonej jako Wartos¢ Nieruchomosci pomniejszona o szacunkowe zadtuzenie netto i powiekszona o
szacunkowq warto$¢ kapitatu obrotowego) oraz Ceny Emisyjnej, pomniejszonej o Cene Emisyjng (,Wstepna Cena
Sprzedazy”). Wstepna Cena Sprzedazy bedzie podlegata korekcie o faktyczny dtug netto i kapitat obrotowy po Zamknieciu
zgodnie z postanowieniami Umowy.

Ponadto, na Zamknieciu, podjeta zostanie uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 9.775.000 EUR, na
mocy ktérej Emitent i Redefine obejmqg, odpowiednio, 25% i 75% nowych udziatdw i zaptacg na rzecz Spdtki, odpowiednio,
25% i 75% catej ceny emisyjnej. Cata kwota 9.775.000 EUR zostanie niezwtocznie wyptacona (w drodze wyptaty
uprzywilejowanej dywidendy) przez Spdtke na rzecz Emitenta.

Zamkniecie bedzie zalezato od spetnienia nastepujgcych warunkdw zawieszajgcych:
uzyskania zgody Komisji Europejskiej;

zakonhczenia restrukturyzacji polegajgcej, miedzy innymi, na przeniesieniu do Spotki wszystkich akcji/udziatéw w spdtkach
bedgcych wspdlnikami podmiotéw bedgcych wtascicielami lub uzytkownikami wieczystymi Nieruchomosci;

otrzymania wymaganych umowami zgéd na dokonanie transakcji wynikajgcych z Umowy (przy czym powyzsze zgody mogg
zawiera¢ okreslone warunki wskazane w Umowie); oraz

zawarcia przez Spoétke okreslonych umdw, o ktérych mowa w Umowie.

Strony zobowigzaty sie dgzy¢ do spetnienia powyzszych warunkdw jak najszybciej, lecz nie pdzniej niz do 31 pazdziernika 2016
r. Zamkniecie Transakcji nastgpi w terminie okreSlonym w Umowie po spetnieniu wszystkich powyzszych warunkdw.
W przypadku, braku spetnienia wszystkich warunkéw do powyzszej daty Umowa ulega rozwigzaniu, chyba, ze przed tg datg
strony uzgodnig, ze termin na spetnienie warunkdw ulega przedtuzeniu. Umowa przewiduje réwniez inne sytuacje, w ktérych

okre$lona strona moze jg rozwigzac.

Umowa przewiduje réwniez zawarcie w dniu Zamkniecia innych uméw zwiqzanych z Transakcjg, miedzy innymi umowy
wspdinikdw dotyczgcej Spotki pomiedzy Emitentem, Redefine oraz Spdtkg (,Umowa Wspdlnikdw") regulujgce] kwestie
wspdtpracy pomiedzy Emitentem oraz Redefine w ramach Spdtki, umdw doradczych, umowy dotyczqcej prawa pierwszej
oferty (,PPQO"), umdw o zarzgdzanie procesem deweloperskim, dotyczgcych rozbudowy Galaxy oraz Outlet Park, na
podstawie ktérych Emitent (joko deweloper) bedzie realizowat powyzsze projekty, umdw zarzgdzania Nieruchomosciami przez
spoétke zalezng Emitenta, oraz innych umdw i dokumentéw.

Umowa Wspdlnikéw stanowi, ze Redefine moze w przysztosci dokonad sprzedazy swoich udziatéw na rzecz wspdtinwestordw,
pod warunkiem, ze skutkiem powyzszej sprzedazy nie bedzie spadek udziatdw Redefine do mniej niz 45% wszystkich udziatéw
w Spdtce.

Umowy doradcze przewidujg, miedzy innymi, ze Griffin Real Estate sp. z 0.0. zostanie powotany jako wiodgcy doradca Spoiki
w zakresie zarzgdzania Spdtkg oraz zarzgdzania aktywami.

Na podstawie PPO Emitent przyzna spdtce powigzanej ze Spdtkg prawo pierwsze] oferty w odniesieniu do nabycia
nastepujgcych nieruchomosci: Gdansk Tryton, Katowice A4 (etap Ill), Katowice Kosciuszki, Krakdw Opolska |, Krakdw Opolska
I, Krakéw Opolska lll, £&6dZ Symetris |, £&6dZ Symetris Il, Wroctaw Nobilis oraz Wroctaw Sagitarius (,,Nieruchomosci PPO").
Obecnie powyzsze nieruchomosci sq wtasnosciqg spdtek zaleznych w 100% od Emitenta. Prawo pierwszej oferty, ktére bedzie
przyznane Spdtce w odniesieniu do powyzszych nieruchomosci, bedzie realizowane na zasadach wskazanych
w PPO.

Ponadto PPO przewiduje, ze podmiot kontrolowany przez Spbtke zainwestuje 25% kapitatu, jaki zostat juz zainwestowany
i przysztego kapitatu koniecznego do ukonczenia budowy i sfinalizowania projektdéw komercyjnych realizowanych na
Nieruchomosciach PPO. Powyzsza inwestycja zostanie sfinansowana z podwyzszenia kapitatu Spdtki w kwocie 20.646.294 EUR
(z zastrzezeniem korekty w gore z tytutu kapitatu wniesionego w 2016 1. przed Zamknieciem Transakcji). Powyzsze podwyzszenie
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kapitatu zostanie sfinansowane przez Emitenta oraz Redefine poprzez objecie, odpowiednio, 25% oraz 75% nowych udziatéw
i optacenie, odpowiednio, 25% oraz 75% tqcznej kwoty podwyzszenia.

W zwigzku z dokonang inwestycjg, podmiot kontrolowany przez Spdtke bedzie uprawniony do 25% udziatu w zyskach
z Nieruchomosci PPO na warunkach wskazanych w PPO.

W pozostatym zakresie Umowa zawiera typowe postanowienia, powszechnie stosowane w umowach tego typu, co Umowa.

Umowa ani inne istotne umowy zwigzane z Transakcjq nie przewidujg kar umownych.

Przeniesienie aktywéw pomiedzy podmiotami w Grupie Kapitatowej Emitenta

W dniu 21 marca 2016 r. Emitent otrzymat dokumenty potwierdzajgce zawarcie uméw przeniesienia aktywdw pomiedzy
podmiotami w Grupie Kapitatowej Emitenta, w wyniku ktérych w dniu 11 marca 2016r.:

1. FORUM XXXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, w Polsce (adres: Zabtocie 25/20, 30-701 Krakdw)
wpisany do rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny
Rejestrowy, pod numerem RFi 586 wnidst aportem na specjalny rachunek rezerwy kapitatowej (account 115):

(a)  Spdtki SPV Retail - 1 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199482 — spotki zaleznej FORUM XXXIV FIZ :

Vi.

vii.

viii.

15134 800 akcji spdtki ,,Echo — Centrum Przemy$l - Projekt Echo — 118 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 361524 o wartosci ksiegowej 725 534 EUR;

4 200 udziatdow spodtki Projekt Echo — 103 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg
w Warszawie , adres: 02-673 Warszawa ul. Konstruktorska 12 ., wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440687 o wartosci ksiegowej 3 443 978 EUR;

10 000 akcji spétki Galaxy — Projekt Echo - 106 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440159 o wartosci ksiegowej
5127 802 EUR;

1 356 100 akcji spotki ,,Veneda — Projekt Echo — 97 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq” Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396369 o wartosci ksiegowej
1 478 106 EUR;

3600 000 akcji spdtki Echo — Galeria Amber Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 434897 o wartosci ksiegowej
1 539 568 EUR;

400 000 akcji spotki ,,Vousoka Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq” Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 382127 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

3264 100 akcji spotki ,Galeria Olimpia — Projekt Echo — 98 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akceyjna z siedzibq w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396402 o wartosci
ksiegowej 3 124 828 EUR;

14 839 990 akcji spotki ,,Galeria Sudecka — Projekt Echo — 43 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibqg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnoéci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 380072 o wartosci ksiegowej 4 924 884 EUR;

10 000 akcji spotki Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki — Magellan West Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
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Al Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440165 o wartosci ksiegowej 5 463 164 EUR;

X. 10 000 akcji spotki  Projekt Echo Galeria Kielce — Projekt Echo — 109 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440066 o wartosci ksiegowej 5 576 248 EUR;

(b)  Spodtki SPV Retail - 2 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199481 - spdtki zaleznej FORUM XXXIV FIZ:

i 15134 800 akcji spdtki ,,Echo — Centrum Przemysl — Projekt Echo — 118 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem
KRS 361524 o wartosci ksiegowej 725 534 EUR;

ii. 4 200 udziatdw spodtki Projekt Echo - 103 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg
w Warszawie , adres: 02-673 Warszawa , ul. Konstruktorska 12 , wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440687 o wartosci ksiegowej 3 443 978 EUR;

iii. 10 000 akcji spotki Galaxy — Projekt Echo - 106 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440159 o wartosci ksiegowej
5127 802;

iv. 1 356 100 akcji spotki ,,Veneda — Projekt Echo — 97 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciq” Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396369 o wartosci ksiegowej
1 478 106 EUR;

V. 3 600 000 akcji spodtki Echo — Galeria Amber Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 434897 o wartosci ksiegowej
1 539 568;

Vi. 400 000 akciji spotki,, Vousoka Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 382127 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

vii. 3264 100 akcji spotki ,Galeria Olimpia — Projekt Echo — 98 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akceyjna z siedzibq w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396402 o wartosci
ksiegowej 3 124 828 EUR;

Viii. 14 839 990 akcji spotki ,,Galeria Sudecka — Projekt Echo — 43 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibqg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 380072 o wartosci ksiegowej 4 924 884 EUR;

iX. 10 000 akcji spdtki Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki — Magellan West Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440165 o wartosci ksiegowej 5 463 164 EUR;

X. 10 000 akcji spotki  Projekt Echo Galeria Kielce — Projekt Echo — 109 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440066 o wartosci ksiegowej 5 576 248 EUR;

(c) Spotki SPV Retail - 3 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199480 - spotki zaleznej FORUM XXXIV FIZ:
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Vi.

Vii.

viii.

15134 800 akcji spdtki ,,Echo — Centrum Przemysl — Projekt Echo — 118 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciqg” Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem
KRS 361524 o wartosci ksiegowej 725 534 EUR;

4 200 udziatéw spodtki Projekt Echo — 103 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Warszawie , adres: 02-673 Warszawa ul. Konstruktorska 12 ., wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440687 o wartosci ksiegowej 3 443 978 EUR;

10 000 akcji spotki Galaxy — Projekt Echo - 106 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440159 o wartosci ksiegowej
5127 802 EUR;

1 356 100 akcji spotki ,,Veneda — Projekt Echo — 97 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq” Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396369 o wartosci ksiegowej
1 478 106 EUR;

3600 000 akcji spdtki Echo — Galeria Amber Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciq - Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 434897 o wartosci ksiegowej
1 539 568 EUR;

400 000 akcji spoétki ,,Vousoka Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq” Spdétka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 382127 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

3264 100 akcji spotki ,,Galeria Olimpia — Projekt Echo — 98 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akeyjna z siedzibq w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396402 o wartosci
ksiegowej 3 124 828 EUR;

14 839 990 akcji spotki ,,Galeria Sudecka — Projekt Echo — 43 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spotka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 380072 o wartosci ksiegowej 4 924 884 EUR;

10 000 akcji spdtki Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki — Magellan West Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440165 o wartosci ksiegowej 5 463 164 EUR;

10 000 aokcji spotki  Projekt Echo Galeria Kielce — Projekt Echo — 109 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440066 o wartosci ksiegowej 5 576 248 EUR;

Spoiki SPV Retail - 4 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199474 - spétki zaleznej FORUM XXXIV FIZ:

15134 800 akcji spdtki ,,Echo — Centrum Przemysl — Projekt Echo — 118 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnoéci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 361524 o warto$ci ksiegowej 725 534 EUR;

4 200 udziatdow spodtki Projekt Echo - 103 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg
w Warszawie , adres:02-673Warszawa , ul. Konstruktorska 12 , wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440687 o wartosci ksiegowej 3 443 978;

10 000 akcji spotki Galaxy — Projekt Echo — 106 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ ECHO INVESTMENT ZA | KWARTAL 2016



raport kwartalny

2016

Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440159 o wartosci ksiegowej
5127 802 EUR;

iv. 1 356 100 akcji spdtki ,,Veneda - Projekt Echo — 97 Spdtka z ograniczong odpowiedzialinosciq” Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396369 o wartosci ksiegowej
1 478 106 EUR;

V. 3600 000 akcji spdtki Echo — Galeria Amber Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 434897 o wartosci ksiegowej
1 539 568 EUR;

vi. 400 000 akcji spotki ,,Vousoka Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq” Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 382127 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

vii. 3264 100 akcji spotki ,Galeria Olimpia — Projekt Echo — 98 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akceyjna z siedzibq w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396402 o wartosci
ksiegowej 3 124 828 EUR;

Viii. 14 839 990 akcji spotki ,,Galeria Sudecka — Projekt Echo — 43 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spodtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 380072 o wartosci ksiegowej 4 924 884 EUR;

iX. 10 000 akcji spotki Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki — Magellan West Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440165 o wartosci ksiegowej 5 463 164 EUR;

X. 10 000 akcji spotki  Projekt Echo Galeria Kielce — Projekt Echo — 109 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440066 o wartosci ksiegowej 5 576 248 EUR;

(e) Spodtki SPV Retail - 5 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199473 - spdbtki zaleznej FORUM XXXIV FIZ:

i 15134 800 akcji spdtki ,,Echo — Centrum Przemysl — Projekt Echo — 118 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 361524 o wartosci ksiegowej 725 534 EUR;

ii. 4 199 udziatdw spdtki Projekt Echo - 103 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnodciq z siedzibg
w Warszawie , adres: 02-673 Warszawa , ul. Konstruktorska 12 , wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440687 o wartosci ksiegowej 3 443 158 EUR;

iii. 10 000 akcji spotki Galaxy — Projekt Echo - 106 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnoéci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 440159 o wartosci ksiegowej
5127 802 EUR;

iv. 1 356 100 akcji spotki ,,Veneda — Projekt Echo — 97 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnodciq” Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396369 o wartosci ksiegowe;j
1 478 106 EUR;

V. 3 600 000 akcji spdtki Echo — Galeria Amber Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
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Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 434897 o wartosci ksiegowej
1 539 568 EUR;

400 000 akciji spotki ,,Vousoka Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq” Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 382127 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

3264 100 akcji spodtki ,,Galeria Olimpia — Projekt Echo — 98 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq”
Spoétka Komandytowo-Akceyjna z siedzibq w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 396402 o wartosci
ksiegowej 3 124 828 EUR;

14 839 990 akcji spdtki ,Galeria Sudecka - Projekt Echo — 43 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig™
Spoétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem
KRS 380072 o wartosci ksiegowej 4 924 884 EUR;

10 000 akcji spotki  Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan West Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem
KRS 440165 o wartosci ksiegowej 5 463 164 EUR;

10 000 akcji spotki  Projekt Echo Galeria Kielce — Projekt Echo — 109 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce,
Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 440066 o wartosci ksiegowej 5 576 248 EUR;

FORUM XXIX Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie, w Polsce (adres: ul. Zabtocie 25/20,
30-701 Krakdéw) wpisanego do rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFi 536 wnidst aportem na specjalny rachunek rezerwy kapitatowe;j
(account 115):

(a) Spotki SPV Office - 1 SCSp , specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego
(Société en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg,
wpisana do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199486 - spotki zaleznej FORUM XXIX FIZ :

Vi.

4 200 akciji spotki Projekt Echo - 105 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Kielcach,
adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 449045 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

4 200 udziatdéw spdétki Farrina Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 429965 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

400 000 akcji spoétki Echo — West Gate Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnoéci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 393284 o wartosci ksiegowej 2 215
934 EUR;

450 000 akcji spdtki A4 Business Park — ,Iris Capital” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 445973 o wartosci ksiegowej
10 232 EUR;

7 388000 akcji spdtki Astra Park — ,,Projekt Echo — 69" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 421616 o wartosci ksiegowej
2910018 EUR;

210 000 akcji spdtki ,Echo - Park Rozwoju” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 397368 o wartosci ksiegowej
3 156 388 EUR;
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(b) SpodtkiSPV Office - 2 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199485 - spobiki zaleznej FORUM XXIX FIZ :

i 4 200 akcji spdtki Projekt Echo - 105 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Kielcach,
adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 449045 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

ii. 4 200 udziatéw spdtki Farrina Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 429965 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

iii. 400 000 akcji spdtki Echo — West Gate Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 393284 o wartosci ksiegowej 2 215
934 EUR;

iv. 450 000 akcji spdtki A4 Business Park — ,Iris Capital” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 445973 o wartosci ksiegowej
10 232 EUR;

V. 7 388000 akcji spotki Astra Park — ,,Projekt Echo — 69" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 421616 o wartosci ksiegowej
2910018 EUR;

Vi. 210 000 akcji spotki ,Echo — Park Rozwoju” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 397368 o wartosci ksiegowej
3156 388 EUR;

(c) Spotki SPV Office - 3 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199484 - spotki zaleznej FORUM XXIX FIZ :

i 4 200 akciji spotki Projekt Echo - 105 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Kielcach,
adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 449045 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

ii. 4 200 udziatdéw spdétki Farrina Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 429965 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

iii. 400 000 akcji spdtki Echo — West Gate Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnoéci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 393284 o wartosci ksiegowej 2 215
934 EUR;

iv. 450 000 akcji spdtki A4 Business Park — ,Iris Capital” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 445973 o wartosci ksiegowej
10 232 EUR;

V. 7 388000 akcji spdtki Astra Park — ,,Projekt Echo — 69" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 421616 o wartosci ksiegowej
2910018 EUR;

Vi. 210 000 akcji spdtki ,Echo - Park Rozwoju” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 397368 o wartosci ksiegowej
3 156 388 EUR;
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(e)

Spotki SPV Office - 4 SCSp, specjalna spbétka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199475 - spoiki zaleznej FORUM XXIX FIZ :

Vi.

4 200 akcji spdtki Projekt Echo - 105 Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Kielcach,
adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 449045 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

4 200 udziatdéw spdtki Farrina Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 429965 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

400 000 akcji spdtki Echo — West Gate Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 393284 o wartosci ksiegowej 2 215
934 EUR;

450 000 akcji spdtki A4 Business Park — ,Iris Capita”l Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 445973 o wartosci ksiegowej
10 232 EUR;

7 388000 akcji spotki Astra Park — ,,Projekt Echo — 69" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 421616 o wartosci ksiegowej
2910018 EUR;

210 000 akcji spotki ,, Echo — Park Rozwoju” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 397368 o wartosci ksiegowej
3156 388 EUR;

Spotki SPV Office - 5 SCSp, specjalna spdtka komandytowa dziatajgca wedtug prawa luksemburskiego (Société
en commandite spéciale), adres rejestrowy: 5, rue Guillaume Kroll, L — 1882 Luxemburg, Luxemburg, wpisana
do luksemburskiego rejestru handlowego pod numerem B 199483- spotki zaleznej FORUM XXIX FIZ :

Vi.

4 199 akcji spotki Projekt Echo - 105 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Kielcach,
adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 449045 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

4 199 udziatdéw spdtki Farrina Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg
w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 429965 o wartosci ksiegowej 1 EUR;

400 000 akcji spoétki Echo — West Gate Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowo-
Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnoéci 36, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 393284 o wartosci ksiegowej 2 215
934 EUR;

450 000 akcji spdtki A4 Business Park — ,Iris Capital” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 445973 o wartosci ksiegowej
10 232 EUR;

7 388000 akcji spdtki Astra Park — ,,Projekt Echo — 69" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 421616 o wartosci ksiegowej
2910018 EUR;

210 000 akcji spdtki ,Echo - Park Rozwoju” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Kielcach, adres: 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36, wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 397368 o wartosci ksiegowej
3 156 388 EUR;
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6.4.2. Informacje dotyczgce projektéw Grupy Kapitatowej

Na 31 marca 2016 Grupa posiadata w portfelu projekty w eksploatacii, w trakcie realizacji lub w przygotowaniu do niej.

PORTFEL NIERUCHOMOSCI W EKSPLOATACJI

Na 31 marca 2016 portfel Grupy obejmowat 10 centrow handlowych i 9 projektéw biurowych przeznaczonych na wynajem.

PORTFEL NIERUCHOMOSCI

1 vi
MIASTO LOKALIZACJA NAZWA N LN SUR
Kielce ul. Swietokrzyska Galeria Echo 73 600 12,7
Wroctaw Plac Grunwaldzki Pasaz Grunwaldzki 51 000 14,4
Szczecin Al. Wyzwolenia Galaxy 42 300 12,6
Kalisz ul. Gérnoslgska Amber 35800 53
Jelenia Géra Al. Jana Pawta I Galeria Sudecka 31 300 3.9
Betchatow ul. Kolejowa Galeria Olimpia 21 600 2,9
Szczecin Al. Struga Outlet Park | 16 700 3.4
Szczecin Al. Struga Outlet Park Il 4800 0.8
tomza ul. Zawadzka 38 Galeria Veneda 15100 2,5
Betchatow ul. Kolejowa Galeria Echo 11 600 0.8
Przemysl ul. 29 Listopada Galeria Echo 5800 04
CENTRA HANDLOWE RAZEM 309 600 59,7
Poznanh ul. Baraniaka Malta Office Park 29 000 53
Gdansk ul. Jana z Kolna Tryton Business House 23700 3.8
Krakdéw ul. Opolska O3 Business Campus (etap 1) 19 100 3.2
Warszawa ul. Konstruktorska Park Rozwoju (etap I) 17 800 3.2
Warszawa ul. Konstruktorska Park Rozwoju (etap Il) 16 000 2,7
Wroctaw ul. Lotnicza West Gate 16 500 2.8
Szczecin ul. Malczewskiego Oxygen 13 900 2,6
Kielce Al. Solidarnosci Astra Park* 11 800 1.8
Katowice ul. Francuska A4 Business Park (etap 1) 8 900 1.5
Katowice ul. Francuska A4 Business Park (etap l) 9 400 1.5
Warszawa Al. Jana Pawtal i Babka Tower 6200 1.2
BIURA RAZEM 172 300 29,6
PROJEKTY NA WYNAJEM RAZEM 481 900 89,3

*  GLA nie uwzglednia powierzchni zajmowanej przez Grupe Kapitatowq Echo.
Zgodnie z raportem biezgcym nr 7/2016 Spdtka sprzedata umowq przedwstepng 75% udziatdw spdtce holdingowej bedacej wiascicielem
spotek, w ktdérych znajdujq sie projekty z powyzszej listy z wytgczeniem: Gdansk Tryton, Krakéw O3 Business Campus, Warszawa Babka Tower.

Najemcami powierzchni w cenfrach handlowych i handlowo-rozrywkowych sq krajowe i miedzynarodowe sieci handlowe
oraz lokalne przedsiebiorstwa. Do kluczowych najemcdw powierzchni handlowych nalezq:

- hipermarkety: Auchan, Tesco, Carrefour

- specjalistyczne sieci handlowe: Empik, RTV Euro AGD, Saturn,

- sieci odziezowe: C&A, H&M, Zara, Reserved, TK Maxx

- sieci z branzy kulturalno-rozrywkowej: Helios, Multikino,

- sieci z branzy zdrowia i urody: Douglas, Rossmann, Sephora, Super-Pharm, Hebe.

Powierzchnia biurowa wynajmowana jest miedzynarodowym i krajowym przedsiebiorstwom oraz lokalnym firmom.
Do kluczowych najemcdw powierzchni biurowych nalezq: IBM Global Services Delivery Centre, Nokia Solutions Networks,
Grant Thornton Frgckowiak, PKP Cargo, Orlen Qil Sp. z 0.0., Roche Polska, lkea Shared Services, McKinsey Emea Shared
Services, Nordea Bank Polska, ING Ustugi Finansowe S.A., BRIGHTONE SP.Z O.O., PKO Bank Polska, Medicover, Altkom

1 GLA (gross leasable area) — powierzchnia najmu brutto wraz z powierzchniami magazynowymi i wspdlnymi wynajmowanymi

2 Nol (net operating income) — dochdd operacyjny netto z uwzglednieniem petnego wynajmu
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Investments, Mentor Graphics Polska, Kennametal Polska, Samsung Electronics Polska, Ericsson, Provident Polska oraz
Schneider Electric Polska.

PROJEKTY W REALIZACJI | W PRZYGOTOWANIU DO REALIZACJI

Zarzgd uwaznie obserwuje sytuacje na rynku nieruchomosci, a decyzje dotyczqce redlizacji projektéw podejmowane sg na
bazie oceny aktualnych warunkdédw rynkowych. Wszelkie terminy redlizacji projektdw sq elastycznie i racjonalnie
dopasowywane do rzeczywistej sytuacii.

PROJEKTY W PRZYGOTOWANIU Z SEGMENTU CENTROW HANDLOWYCH

PROJEKT GLA \[e]] ROZPOCIZECIE ZAKONCZENIE
MKW MLN EUR REALIZACJI REALIZACJI
Szczecin, Galaxy, (rozbudowa)* 15100 3.3 IH2016 IIH 2017
Szczecin, Outlet Park, (Fithess & Medical Center)* 3200 0.4 I H2016 IIH 2016
PROJEKTY W BUDOWIE 18 300 3.7
Katowice, Libero 44700 9.0 I1H 2016 IH2018
Szczecin, Outlet Park, (etap IIl)* 3800 0.6 IlH 2016 IlH 2017
PROJEKTY W PRZYGOTOWANIU 48 500 9.6
CENTRA HANDLOWE RAZEM 66 800 13,3

* projekty wchodzqg w sktad pakietu sprzedanego do Echo Prime Properties B.V.

PROJEKTY REALIZOWANE | W PRZYGOTOWANIU Z SEGMENTU BIUR

PROJEKT GLA \[e]] ROZPOCIZECIE ZAKONCZENIE
MKW MLN EUR REALIZACJI REALIZACJI

Warszawa, Q22 52 500 14,0 I1H 2013 IH2016
Wroctaw, Nobilis 16 900 29 IlH 2014 IlH 2016
Katowice A4 Business Park (etap Ill) 12 000 2,0 IH2015 IIH 2016
£6dz, Symetris (etap 1) 9 400 1,6 IH 2015 IH 2016
£6dz, Symetris, (etap ) 9 500 1,6 IH 2016 IIH 2017
Krakéw, Opolska (etap i) 19 100 3.2 IH2016 IH2017

PROJEKTY W BUDOWIE 119 400 25,3
Krakéw, Opolska (etap IIl) 19100 32 IH 2017 I'H 2018
Wroctaw, Sagittarius 24 900 4,4 IH 2016 IIH 2017
Wroctaw, West Gate (etap II)* 13 900 2,4 IIH 2016 IlH 2017
Warszawa, Beethovena (etap ) 18 000 3.1 I1H 2016 IH2018

PROJEKTY W PRZYGOTOWANIU 75 900 131

PROJEKTY BIUROWE RAZEM 195 300 38,4

* dziatka kupiona w IQ 2016 roku
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PROJEKTY REALIZOWANE | W PRZYGOTOWANIU Z SEGMENTU MIESZKAN NA SPRZEDAZ

PROJEKT PUM PRZYCHODY ROZPOCIZECIE ZAKONCZENIE
MKW MLN REALIZACJI REALIZACJI

Krakéw, Park Avenue Apartments 5 600 81,0 I1H 2014 IH2016
Krakéw, Kosciuszki Apartments 5300 62,8 I1H 2015 I1H 2017
Krakéw, Dom pod Wilgqg (etap 1) 6 500 51,9 I1H 2015 IH2017
t6dz, Osiedle Jarzebinowe (etap ll) 6 500 31,8 IIH 2015 IIH 2017
Poznan, Osiedle Jasminowe (etap Il) 4 600 251 IH 2015 IH 2017
Poznan, Sowinskiego (etap ) 7 100 49,7 IH 2014 IH2016
Poznan, Sowinskiego (etapy Il - Il 7 700 55,5 IH 2015 IH2017
Poznan, Jackowskiego 8 100 52,4 I1H 2015 IH2017
Poznan, Pod Klonami szeregi (etap Ill) 1900 8.9 I1H 2015 IH2017
Warszawa, Nowy Mokotdéw (etap Il) 11 200 97.9 IH 2014 IH2016
Warszawa, Nowy Mokotéw (etap Ill) 16 200 133,4 IlH 2015 IlH 2017
Wroctaw, Grota - Roweckiego (etap l) 8 000 44,1 IIH 2015 I1H 2017

PROJEKTY W REALIZACJI 89 400 694,5
Krakéw, Dom pod Wilgqg (etap Il) 8 800 70,3 I1H 2016 IH 2018
Krakéw, Dom pod Wilgq (etap 1il) 4600 38,7 IH2018 IlH 2019
Krakéw, Rakowicka 7 200 62,3 II'H 2016 IH2018
Krakéw, Rydla 7 700 58,2 IH 2017 I1H 2018
t6dz, Osiedle Jarzebinowe (etap V) 4300 21,2 IH 2016 IH?2018
t6dz, Osiedle Jarzebinowe (etap V) 8 600 42,3 II1H 2016 I1H 2018
£6dz, Wodna (etap ) 5300 26,7 IlH 2016 IlH 2018
£6dz, Wodna (etap 1l) 8 400 433 IlH 2016 IlH 2018
Poznan, Osiedle Jasminowe (etap lll) 4200 23,1 IIH 2016 IH 2018
Poznan, Osiedle Jasminowe (etap V) 5100 27,7 IH2018 I1'H 20190
Poznan, Sowinskiego (etap V) 5100 35,1 IH 2017 IH2019
Poznan, 17 MW (etap 1) 8 100 45,7 I1H 2016 I1H 2019
Poznan, 17 MW (etap II) 4 600 25,4 I1H 2017 IH 2019
Poznan, 17 MW (etap IIl) 5500 30,9 I1H 2018 I'H 2020
Warszawa, Princess 5000 51,5 I1H 2016 IH2018
Warszawa, Nowy Mokotéw (etap V) 3200 27.9 IH 2016 IH2018
Wroctaw, Gdanska 4000 29,4 IH 2017 I1H 2018
Wroctaw, Kepa Mieszczanska (etap 1) 6 400 39.5 IH 2017 IH 2018
Wroctaw, Kepa Mieszczanska (etap Il) 4300 26,6 IH 2017 IH 2019

PROJEKTY W PRZYGOTOWANIU 110 400 725,8

DZIALKI NA SPRZEDAZ

PROJEKT POW. DZIALKI PRZYCHODY ROZPOCIECIE ZAKONCZENIE
MKW MLN REALIZACJI REALIZACJI
Kielce, Wystepa 134 500 15,5 IH 2017 I1H 2017
Warszawa, Rezydencije Lesne 52 900 26,5 IH 2011 IH 2012

W | kwartale 2016 roku Spdtka podpisata 145 przedwstepnych (nie przenosi prawa wiasnosci na kupujgcego) umow sprzedazy
mieszkan oraz 46 umodw ostatecznych (przeniesienie prawa witasnosci na kupujgcego).
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GRUNTY INWESTYCY JNE - PROJEKTY W FAZIE KONCEPCYINEJ

PROJEKT POWMﬁS\I’AlKI KOMENTARZ
Lublin, Poligonowa 1 060 000 sprzedane w Il Q 2016
Poznanh, Pamigtkowo 870 000

Poznan, Naramowice 350 000

Budapeszt Mundo, (Wegry) 67 700 grunt na sprzedaz
Stupsk 65700 grunt na sprzedaz
Poznan, Hetmanska 65300

Brasov Korona, (Rumunia) 49 700 grunt na sprzedaz
Warszawa, Grzybowska, Browary 43 700

Kijow, Dehtiarivska 43 300

Koszalin 39 300 grunt na sprzedaz
Warszawa, Ta§mowa 30800

Warszawa, Beethovena 28 900

Katowice, Jankego 26 200

Szczecin, Struga 25 800

Wroctaw, Rychtalska 22 300

Krakéw, Focha, Cracovia 17 400

t6dz, Okopowa 12 500

Warszawa, Woronicza, Park Rozwoju |l 9 500

Labrze 8100

Wroctaw , Na Ostathim Groszu 6 900

Kielce, Zagnanska 6900

Radom 6 300

Lublin 4700

Czestochowa 4 400

RAZEM GRUNTY INWESTYCYJNE 2 865 400

6.5. Czynnikiizdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczqcy wplyw na osiggniete
wyniki finansowe

1. Czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 roku:
- zaksiegowanie przychoddw z tytutu zawartych ostatecznych umodw sprzedazy nieruchomosci mieszkaniowych:
- w Krakowie: Bronowicka 42 przy ul. Bronowickiej, Hortus Apartments przy ul. Korzeniowskiego
- wtodz: Osiedle Jarzebinowe przy ul. Okopowe;j
- wPoznaniu: Os. Jasminowe przy ul. Karpia, Pod Klonami przy ul. Rubiez, Kasztanowa Aleja przy ul. Wojskowej
- w Warszawie: Klimt House przy ul. Kazimierzowskiej, Nowy Mokotdw przy ul. Konstruktorskiej, Os Zeusa na Bemowie
- we Wroctawiu: Grota 111, przy ul. Grota-Roweckiego
- zaksiegowanie przychoddw z tytutu zawartych umodw ostatecznych sprzedazy dziatek z projektami domow:
- w Dyminach k. Kielc (Osiedle Potudniowe)
- systematyczne przychody uzyskane z wynajmu powierzchni biur i centréw handlowych
- dokonywana co kwartat aktualizacja wartoéci godziwej posiadanych przez Grupe nieruchomosci:
- w eksploatacji uwzgledniajgca:
- zmiany kurséw walut
- poniesione naktady na projekty

- pierwsze wyceny projektéw oddanych do uzytkowania metodq dochodowq oraz projektéw w budowie metodq
DCF:

- biurowce: O3 Business Campus etap |, Tryton Business House, Q22,
- koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
- wycena zobowigzanh z tytutu obligaciji i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu
- wycena kredytéw oraz srodkdw pienieznych z tytutu zmiany kursdw walut obcych
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- wycena i redlizacja zabezpieczajgcych instrumentdw finansowych na waluty obce i stopy procentowe
- odsetki od lokat i udzielonych pozyczek
- odsetkii prowizie od kredytéw, obligacji i pozyczek.
Nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Spotki w | kwartale 2016:
- pierwsza w historii Spétki wyptata dywidendy (0,72 PLN na akcje).
2. Transakcje zabezpieczajgce kursy
Transakcje zabezpieczajgce kurs walutowy zawierane sg w ramach prowadzonej polityki zabezpieczeh, w celu zapewnienia

przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z przewalutowania transz kredytéw w walucie EUR oraz jednorazowych
znaczqcych przeptywdw inwestycyjnych (np. ze sprzedazy projektdw inwestycyjnych).

Sredniowazony terminowy kurs rozliczenia (strike) dia pozostajgcych otwartych transakcji Forward to 4,2732 EUR/PLN.

OKRESY ZAPADALNOSCI OTWARTYCH POZYCJI ZABEZPIECZAJACYCH NA 31 MARCA 2016:

WARTOSC ZABEZPIECZEN ZAPADALNOSC WG. NOMINALU [MLN EUR]
Ll v 2016 11Q 2016 11Q 2016 IVQ
Opcje EUR/PLN 0.9 100,0 - - 100,0
Forward EUR/PLN (0,01) 9.8 9.8 - -

6.6. Informacje na temat segmentéw Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa generuje przychody z wynajmu posiadanych powierzchni komercyjnych, ze sprzedazy mieszkan, z tytutu
realizacji obiektéw oraz z tytutu $wiadczenia ustug zwigzanych z zarzgdzaniem nieruchomos$ciami. Struktura osigganych
przychoddéw przedstawia sie nastepujgco:

STRUKTURA PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACY JNYCH ZREALIZOWANYCH W | KWARTALE 201 6:
PRZYCHODY KOSZTY

WYSZCZEGOLNIENIE N UDZIAL % MIN PLN UDZIAL %
centra handlowe i handlowo-rozrywkowe 90 63% 29 43%
powierzchnie mieszkaniowe 23 16% 20 29%
obiekty biurowe 28 20% 17 25%
nieprzypisane do ww. segmentéw 2 1% 2 3%
wyniki operacyjne, razem 143 100% 68 100%

6.7. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje kilka segmentdw rynku nieruchomosci. Posiadany portfel aktywdw przeznaczonych
na wynajem w duzym stopniu zapewnia pordwnywalne przychody w kazdym kwartale. Sprzedaz projektdw mieszkaniowych
uzalezniona jest od oddawanych do uzytkowania budynkédw mieszkalnych, a przychody z tej dziatalnosci wystepujg
praktycznie w kazdym kwartale lecz zrézng intensywnoscig. Natomiast przychody z tytutu ustug generalnej realizacji inwestyciji,
obrotu nieruchomosciami wystepowaé mogg w sposéb nieregularny. Zarzad nie moze wykluczy¢ innych zdarzeh o
charakterze jednorazowym, ktére mogag mie¢ wptyw na osiggane wyniki w danym okresie.

6.8. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Biezgca dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, poza srodkami wtasnymi, pozyczkami i kredytami, finansowana jest réwniez poprzez
emisje dtuznych instrumentdw finansowych.

W dniu 15 kwietnia 2004 roku Spdtka Echo Investment S.A. podpisata z mBank S.A. umowe agencyjng oraz umowe dealerskg
w sprawie ustanowienia programu emisji krétko-, Srednio- i dtugoterminowych obligacji denominowanych
w ztotych polskich o maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej programu do 1 mid PLN. Na mocy tych umdw, mBank S.A.
zobowigzat sie organizowad i przeprowadzaé kompleksowq obstuge emisji obligaciji Spdtki w ramach Programu Emisji
Obligaciji. Umowy te, wraz z pdzniejszymi aneksami, zawarte zostaty na czas nieokredlony oraz przewidujq wielokrotne emisje
obligaciji dokonywane przez Spdtke w trybie niepublicznym. Maksymalna tgczna warto$é nominalna wszystkich mozliwych do

wyemitowania obligacji wynosi 1 mid PLN. Obligacje emitowane pod Programem Emisji Obligacji emitowane sq jako
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niezabezpieczone papiery wartosciowe na okaziciela. Oprocentowanie obligacji moze by¢ state lub zmienne. Ostateczne
warunki emisji ustalane sq przed dokonaniem emisji w frakcie frwania Programu Emisji Obligacii.

Srodki pieniezne pozyskane z emisji obligacji stanowig uzupetnienie posiadanych limitéw kredytowych i umozliwiajq Spotce

finansowanie realizacji planowanych inwestycji oraz rozwéj dotychczasowych obszardw dziatalnosci na rynku nieruchomosci.

Na dzieh 31 marca 2016 roku Program Emisji pozwalat wyemitowac obligacje do maksymalnej, tgcznej warto$¢ nominalnej w
wysokosci 1 mid zt.

Dnia 11 lutego 2016 roku Spdtka Echo Investment S.A. wykupita obligacje na tgczna kwote 125 min PLN.

Echo Investment S.A. wyemitowata obligacje, z tytutu ktdérych na dzien sporzgdzenia sprawozdania posiada zobowigzania w
wielko$ciach przedstawionych w ponizszej tabeli:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANYCH OBLIGACJI NA 31 MARCA 2016 [TYS. PLN]

NAZWA NUMER NOTOWANIA CHARAKTER WYK(KJV:ZOYTSATANA TERMIN WYKUPU WARUNKI
BANKU NA BONDSPOT INSTRUMENTU W TYS. Zk OBLIGACIJI OPROCENTOWANIA

g‘/EC;EKDPW (ISIN : PLECHPS00118) Obligacje 200 000 28.04.2017 WIBOR 6M + marza
mBank . . . .
S.A/KDPW (ISIN:PLECHPS00191) Obligacje 230 000 23.04.2018 WIBOR 6M + marza
mBank (ISIN : PLECHPS00126) Obligacje 80 000 19.06.2018 WIBOR 6M + marza
S.A./KDPW : gac) o

mBank . . . .
S.A/KDPW (ISIN ; PLECHPS00134) Obligacje 100 000 19.02.2019 WIBOR 6M + marza
mBank . . . .
S.A/KDPW (ISIN : PLECHPS00159) Obligacje 70 500 15.05.2019 WIBOR 6M + marza
Obligacje niepubliczne 680 500

Emisja serii A [ISIN : PLECHPS00142] Obligacje 50 000 26.06.2016 WIBOR 6M + marza
Emisja serii B [ISIN : PLECHPS00167] Obligacje 25000 02.07.2016 WIBOR 6M + marza
Emisja serii C [ISIN : PLECHPS00175] Obligacje 75000 04.03.2018 WIBOR 6M + marza
Emisja serii D [ISIN : PLECHPS00183] Obligacje 50 000 20.04.2018 WIBOR 6M + marza
Obligacje publiczne 200 000

RAZEM 880 500

6.9. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Uchwata Zarzgdu Emitenta w sprawie warunkowej wyptaty zaliczki na poczet przyszitej dywidendy

UCHWALA Zarzgdu Echo Investment S.A. w sprawie warunkowej wyptaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy za rok
obrotowy 2015

§ 1 Zarzgd Echo Investment S.A., dziatajgc na podstawie art. 349 § 1 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 16 ust 3 Statutu Spodiki,
biorgc pod uwage, ze zatwierdzone jednostkowe sprawozdania finansowe Spdtki za rok obrotowy 2014 wykazato zysk netto
w wysokosci 26 153 000 ztotych;

postanawia warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom Spdtki zaliczke na poczet przysztej dywidendy za rok obrotowy 2015 (dalej
»Zaliczka Dywidendowa”) na nastepujacych zasadach:

1. tgczna kwota przeznaczona na wyptate Zaliczki Dywidendowej wyniesie 590 147 532,26 zt (dalej tgczna Kwota Zaliczki
Dywidendowej). tgczna Kwota Zaliczki Dywidendowej nie przekracza potowy zysku Spdtki osiggnietego od kohca
poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dziehn 30 wrzeénia 2015r.
i obejmujgcym okres 01.01.2015r. — 30.09.2015r. zbadanym przez biegtego rewidenta Ernst&Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp k.
z siedzibq w Warszawie, powiekszonego o kapitat rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate zalegtej dywidendy lub
zaliczki na poczet dywidendy na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 21 grudnia 2015r.
oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

2. Liczba akcji objetych wyptatqg Zaliczki Dywidendowej na dzien Uchwaty: 412 690 582.

3. Zaliczka Dywidendowa zostanie wyptacona w dwdch ratach:
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a) pierwsza rata w wysokosci 0,72 zt na 1 akcje oraz w tqgcznej kwocie 297 137 219,04 zt - w dniu 10 lutego 201¢6r. (I Rata Zaliczki
Dywidendowej);

b) druga rata w wysokosci 0,71 zt na 1 akcje oraz w tgcznej kwocie 293 010 313,22 zt - do dnia 30 grudnia 2016 (Il Rata Zaliczki
Dywidendowej).

W przypadku, gdy dywidenda za rok 2015 bedzie wyzsza niz tgczna Kwota Zaliczki Dywidendowej, I Rata Zaliczki
Dywidendowej zostanie wyptacona w dacie wyptaty kwoty stanowigcej réznice pomiedzy kwotg dywidendy za rok 2015
a tgczng Kwotq Zaliczki Dywidendowe;.

4. Do Zaliczki Dywidendowej bedqg uprawnieni akcjonariusze posiadajgcy akcje Spdtki w dniu 3 lutego 2016r. 1j. na 7 dni przed
wyptatq | Raty Zaliczki Dywidendowe;.

§ 2 Zaliczka Dywidendowa zostanie wyptacona pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorcze;.

§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

6.10. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nievjetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczqacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej

Uchwata Zarzgdu Emitenta w sprawie wyptaty Il raty zaliczki na poczet przysziej dywidendy

Zarzad Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach (Spétka), dziatajgc na podstawie § 2 ust. 1 w zwigzku z § 1 ust. 3 lit. (b)
uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 13 stycznia 2016r., postanawia wyptaci¢ Il rate zaliczki na poczet przysztej dywidendy
za rok obrofowy 2015 w kwocie 293 010 313,22 zt w dniu 22 kwietnia 201ér.

6.11. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od zakonczenia ostatniego roku obrotowego

6.11.1. Umowy poreczeh

OBOWIAZUJACE UMOWY PORECZEN GRUPY KAPITALOWEJ NA 31 MARCA 2016 [TYS. PLN]
PORECZENIE NA RZECZ WARTOSC TERMIN WAZNOSCI TYTULEM

Poreczenie Echo Investment S.A. za zobowigzania
spotki Galeria Sudecka - Projekt Echo - 43 spdtka
z ograniczong odpowiedzialnosciq SKA jako
zabezpieczenie zobowigzah wynikajgcych
z umowy kredytu zawartej 19.12.2013 r., umowy
ramowej z dnia 19.04.2011 r. oraz umowy nr
2013/127/DDF z dnia 17.09.2013 .

Czes¢ poreczenia w walucie EUR.

obowigzywac¢ bedzie do
momentu spetnienia warunkow
222 680 okreslonych w umowie
poreczenia, jednakze nie
pdzniej niz do 31.12.2025r.

BANK POLSKA KASA
OPIEKI S.A.

Patrz takze pkt. 6.19 niniejszego Raportu
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6.11.2.  Umowy gwarancji

OBOWIAZUJACE GWARANCJE NA 31 MARCA 2016 [TYS. PLN]

GWARANT

PKO BP SA

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

Bank PeKaO S.A.

PKO BP SA

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

Echo Investment S.A.

Projekt Echo Galeria
Kielce - Magellan West
spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq -
SKA

Projekt Echo Galeria
Kielce - Magellan West
spodtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq -
SKA

PZU S.A.

PZUS.A.

WARTOSC
TYS. PLN

2155

21 342

27 339

38416

13 148

3600

1230

256 104

34974

27 106

160 663

130 784

24 600

180 000

TERMIN WAZNOSCI

do dnia 17.05.2016 .

do dnia 02.07.2020 r.

obowigzywa¢ bedzie do kohca
okresu realizacji projektu,
jednakze nie pdzniej niz do dnia
31 marca 2016r.

do dnia 30.07.2021 r.

obowigzywac bedzie do Daty
Konwersiji, jednakze nie pdzniej
niz do dnia 31 grudnia 2025 .

do dnia 30.06.2016 .

do dnia 27.12.2017r.

do Daty Konwersji, jednakze nie
podzniej niz do dnia 06.02.2018 .

do 12 miesiecy od Ukonhczenia
Budowy

do 12 miesiecy od Ukonczenia
Budowy

do dnia sptaty wszelkich
zobowigzan z tytutu umowy
kredytowej

do dnia sptaty wszelkich
zobowigzah z tytutu umowy
kredytowej

do dnia 26.02.2017r.

do dnia 26.02.2017 .

TYTULEM

Zabezpieczenie usuniecia wad i usterek na rzecz
Orbis S.A. wynikajgcych zumowy o Generalng
Realizacje Inwestycji z dnia 04 wrze$nia 2008 r.

Zabezpieczenie nienalezytego wykonania
ostatecznej umowy sprzedazy obiektu biurowego
Aquarius Business House we Wroctawiu, | etap.
Gwarancja wystawiona w walucie EUR.
Zabezpieczenie przekroczenia kosztéw,
zobowigzan z tytutu obstugi dtugu oraz wsparcie
W organizaciji procesu budowy w okresie realizacji
projektu Park Rozwoju | etap w Warszawie na rzecz
Banku Zachodniego WBK S.A.
Zabezpieczenie nienalezytego wykonania
ostatecznej umowy sprzedazy obiektu biurowego
Aquarius Business House we Wroctawiu, Il etap.
Gwarancja wystawiona w walucie EUR.
Zabezpieczenie przekroczenia kosztéw realizacii
rozbudowy CHR Galeria Sudecka w Jeleniej Gérze
oraz pokrycia brakujgcych srodkdw wiasnych na
rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A.
Zabezpieczenie zaptaty roszczeh wynikajgcych
z niedotfrzymania terminu wykonania przedmiotu
porozumienia zawartego w dniu 24 sierpnia 2012r.
na rzecz Gminy Jelenia Goéra. Gwarancja wydana
w celu zastgpienia gwarancji w pozycji powyzej.
Zabezpieczenie zaptaty roszczen wynikajgcych
z niedotfrzymania warunkdw porozumienia
zawartego w dniu 26 listopada 2012 r. na rzecz
Gminy Miasto Szczecin.
Zabezpieczenie przekroczenia kosztéw, pokrycia
braku srodkdw wtasnych, zobowigzan z tytutu
obstugi dtugu oraz umdw hedgingowych, wsparcie
W organizaciji procesu budowy w okresie realizaciji
projektu biurowego Q22 w Warszawie na rzecz
Banku Zachodniego WBK S.A. oraz PKO BP S.A.

Zabezpieczenie przekroczenia kosztéw realizacii
projektu biurowego Tryton Business House w
Gdansku na rzecz HSBC BANK pilc.

Zabezpieczenie przekroczenia kosztéw realizacii
projektu biurowego Opolska Business Park | etap w
Krakowie na rzecz HSBC BANK plc.

Zabezpieczenie niewywigzania sie z zobowigzah
finansowych wynikajagcych z umowy kredytowej
zawartej w dniu 22 grudnia 2014 r. przez Projekt
Echo - 102 Sp. z 0.0. narzecz HSBC Bank plc.
Cze$¢ gwaranciji w walucie EUR.
Zabezpieczenie niewywigzania sie z zobowigzan
finansowych wynikajgcych z umowy kredytowej
zawartej w dniu 22 grudnia 2014 r. przez Echo-
Opolska Business Park Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA na rzecz HSBC Bank plc.
Cze$¢ gwaranciji w walucie EUR.

Zabezpieczenie niewykonania umowy zawartej
22 czerwca 2015r. przez Echo Investment S.A. na
rzecz FTF Columbus S.A.

Zabezpieczenie niewykonania umow zawartych
27 stycznia 2016 r. przez Echo Investment S.A. na
rzecz FTF Columbus S.A.

29
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WARTOSC ol
GWARANT e TERMIN WAZNOSCI TYTULEM

Zabezpieczenie niewykonania zobowigzan
ptatniczych z tytutu podatku od nieruchomosci

BGZ BNP Paribas S.A. 886 do dnia 30.09.2019 r. zgodnie z decyziq z dnia 12 maja 2015 1. na rzecz
Gminy Katowice
Zabezpieczenie niewykonania zobowigzan
BGZ BNP Paribas S.A. 2104 do dnia 31.08.2020 . ptatniczych z ytutu podatku od nieruchomosci

zgodnie z decyzjq z dnia 24 sierpnia 2015 r. na rzecz
Gminy Katowice

W dniu 30 stycznia 2016 r. wygasta gwarancja udzielona przez Echo Investment S.A. na rzecz Bank BGZ BNP Paribas S.A. jako
zabezpieczenie przekroczenia kosztéw realizacji projektu biurowego West Gate we Wroctawiu przez Kredytobiorce:
Echo - West Gate Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spdtka komandytowa (poprzednio: Echo - West Gate Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA) - spdtka zalezna od Emitenta. Kwota gwarancji to 11 200 000,00 PLN.

W dniu 31 stycznia 2016 r. wygasta gwarancja udzielona przez Echo Investment na rzecz Banku BGZ BNP Paribas S.A. jako
zabezpieczenie przekroczenia kosztéw realizacji Il etapu inwestycji A4 Business Park w Katowicach przez Kredytobiorce:
A4 - Business Park - "lris Capital" Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Spdtka komandytowa (poprzednio: A4 Business
Park — ,Iris Capital” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — SKA ) - spdtka zalezna od Emitenta. Kwota gwarancii
to 2 943 345,80 EUR.

W dniu 26 lutego 2016 r. wygasta gwarancja wystawiona przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. na rzecz FTF Columbus
S.A. jako zabezpieczenie nienalezytego wykonania umowy z dnia 22 czerwca 2015 r. przez Echo Investment S.A. Kwota
gwarancji to 180 000 000,00 PLN.

W dniu 26 lutego 2016 r. Powszechny Zaktad Ubezpieczeh S.A. na zlecenie Echo Investment S.A. udzelit gwarancii
na rzecz FTF Columbus S.A. jako zabezpieczenie nienalezytego wykonania uméw z dnia 27 stycznia 2016 r. przez ,,Projekt
Echo - 70" sp. z 0.0. (spdtka zalezna od Emitenta). Kwota gwaranciji to 180 000 000,00 PLN. Gwarancja jest wazna do
26 lutego 2017r.

W dniu 26 lutego 2016 r. zostata zawarty aneks do gwarancji wystawionej w dniu 6 lipca 2015 r. przez Powszechny Zaktad
Ubezpieczen S.A. na rzecz FTF Columbus S.A. jako zabezpieczenie nienalezytego wykonania umowy z dnia 22 czerwca 2015
r. przez Echo Investment S.A. Zmianie ulegta kwota gwaranciji do wysokosci 24 600 000,00 PLN oraz termin waznosci, ktory
zostat wyznaczony na 26 lutego 2017 r.

W dniu 31 marca 2016 r. wygasta gwarancja udzielona przez Echo Investment S.A. na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. jako
zabezpieczenie przekroczenia kosztéw, zobowigzan z tytutu obstugi dtugu oraz wsparcie w organizaciji procesu realizacji
projektu Park Rozwoju | etap w Warszawie przez Kredytobiorce: ,Echo - Park Rozwoju” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (poprzednio: "Echo - Park Rozwoju" spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq -
spotka komandytowo — akcyjna) - spdtka zalezna od Emitenta. Kwota gwarancii to é 405 000,00 EUR.

6.12. Sktad Grupy Kapitatowej Echo Investment

Najwazniejszq role w strukturze Grupy petni Echo Investment S.A., ktéra nadzoruje, wspdtredlizuje i zapewnia srodki finansowe
na realizacje prowadzonych projektéw deweloperskich. Spdtki wchodzgce w sktad Grupy zostaty powotane lub nabyte
w celu realizacji okre$lonych zadah inwestycyjnych i nie prowadzg dziatalno$ci gospodarczej innej niz ta, ktéra wynika

z procesu realizacji konkretnego projektu, a nastepnie swiadczenia ustug najmu sktadnikdw majgtku juz zrealizowanych lub
innych ustug.
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W sktad Grupy Kapitatowej na 31 marca 2016 wchodzito 181 spdtek zaleznych, konsolidowanych metodg petna.
JEDNOSTKI ZALEZNE:

%

LP NAZWA SPOLKI SIEDZIBA POSIADANEG JEDNOSTKA DOMINUJACA
O KAPITALU
1 ,,563-Grupa Echo Sp.zo0.0.” Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
2, Astra Park - Projekt Echo - 69 Sp.z 0.0." Sk.a. Kielce 100% XXIX FIZ Forum (poérednio)
3 "Avatar - Projekt Echo - 119 Sp. z 0.0."S.k.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
4 A4 Business Park - Iris Capital Sp. z 0.0." - Sk.a. Kielce 100% XXIX FIZ Forum (poérednio)
5 ,Babka Tower - Projekt Echo - 93 Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% »SPV Development” SCSp
6 ,Barconsel Holdings” Ltd Nikozja 100% Echo -SPV 7 Sp.zo.0.
7 ,Betchatébw — Grupa Echo Sp. z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
8 ,Budivelnuy Soyuz Monoalit” LLC Kijow 100% Yevrobudgarant LLC
9 "Camas Investments' Sp. z o.o0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
10 "Camas Investments Sp. z 0.0.” Sp. kom. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
11 "Cornwall Investments" Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
12 "Cornwall Investments Sp. z 0.0.” Sp. kom. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
13 ,,Dellia Investments” S.A. Kielce 100% SPV Development” SCSp
14 "Doxent Investments" Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
15 "Duze Naramowice - Projekt Echo- 111 Sp.z 0.0."S.k.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
16 ,Echo- Arena” Sp.zo.o. Kielce 100% Echo Investment S.A.
17 ,Echo - Aurus” Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
18 ,Echo - Babka Tower Sp.z 0.0.” Kielce 100% Echo Investment S.A.
19 "Echo - Babka Tower Sp. z 0.0."” - S.k.a. Kielce 100% »SPV Development” SCSp
20 "Echo - Browary Warszawskie" Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
21 "Echo - Browary Warszawskie Sp. z 0.0." Sp. k. Kielce 100% Echo Investment S.A.
22 "Echo - Centrum Przemysl - Projekt Echo - 118 Sp. z 0.0." S.k.a. Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (poérednio)
23 ,Echo - Galaxy” Sp.z0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
24 ,Echo - Galaxy Sp.z o.0.” Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
25 ,Echo - Galeria Amber” Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
26 ,Echo - Galeria Amber Sp.zo0.0." Sk.a Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
27 ,Echo - Galeria Lublin” Sp. z 0.0. Kielce 100% SPV Development” SCSp
28 "Echo Innovations - Projekt Echo - 99 Sp. z 0.0." Sp. K. Kielce 100% Echo Investment S.A.
29 ,Echo - Kasztanowa Aleja” Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
30 ,Echo -Kasztanowa Aleja Sp.z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
31 ,Echo-Klimt House" Sp. z o0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
32 ,Echo -Klimt House Sp.z 0.0.” Sp. z kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
33 ,,Echo - Nowy Mokotéw" Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
34 ,Echo - Nowy Mokotéw Sp.z 0.0."” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
35 ,Echo - Opolska Business Park Sp.z 0.0.” Kielce 100% Echo Investment S.A.
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36 ,Echo - Opolska Business Park Sp. z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% »SPV Development” SCSp
37 ,Echo - Park Rozwoju"” Sp. z 0. o. Kielce 100% Echo Investment S.A.
38 ,Echo - Park Rozwoju Sp.z 0.0.” -S.k.a. Kielce 100% XXIX FIZ Forum (posérednio)
39 ,Echo-Pod Klonami” Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
40 ,Echo - Pod Klonami Sp. z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
41 ,Echo Prime Properties” B.V. Amsterdam 100% Echo Investment S.A.
42 “Echo - Project - Management Ingatlanhasznosito™ Kft. Budapeszt 100% Echo Investment S.A.
43 ,Echo - Property Poznan 1" Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
44 Echo-SPV 7" Sp.zo.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
45 "“Echo - West Gate Sp.zo.0.” Kielce 100% Echo Investment S.A.
46 ,Echo - West Gate Sp.zo0.0.” Sk.a. Kielce 100% XXIX FIZ Forum (pos$rednio)
47 ggfzgrmveSTme”T ACC - Grupa Echo Sp.z0.0.” Kielce 100% Echo Investment S.A.
48 gic).k’mvosgvkeosrfnrr‘wem Facility Management - Grupa Echo Sp. z Kielce 100% Echo Investment S.A.
49 "Echo Investment Hungary Ingatlanhasznosito” Kft. Budapeszt 100% Echo Investment S.A.
50 "“Echo Investment Project 1”7 S.R.L. Brasov 100% wEcho - Aurus” Sp.z o.0.
51 "“Echo Investment Project Management” S.R.L. Brasov 100% Echo Investment S.A.
52 ;F%h?slg?fgrr:.em Property Management - Grupa Echo Sp. z Kielce 100% Echo Investment S.A.
53 "“Echo Investment Ukraine” LLC Kijow 100% Echo Investment S.A.
54 "“EBR Global Services” Sp z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
55 "Elissea Investments" Sp. z o.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
56 “Elmira Investments" Sp. z 0. o. Kielce 100% Echo Investment S.A.
57 "“El Project Cypr- 1" Ltd Nikozja 100% Echo Investment S.A.
58 "“El Option” S.A. Krakéw 100% Echo Investment S.A
59 “Farrina Investments” Sp. z 0. o. Kielce 100% XXIX FIZ Forum (pos$rednio)
60 "Fianar Investments" Sp. z o0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
61 ,Galaxy - Projekt Echo - 106 Sp.z 0. 0.” Sk.a. Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (poérednio)
62 "Galeria Katowice - Projekt Echo 120 Sp. z 0.0." S.k.a. Kielce 100% »SPV Development” SCSp
63 ,Galeria Nova - Grupa Echo Sp.zo0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
64 ,Galeria Olimpia - Projekt Echo — 98 Sp. z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
65 ,Galeria Sudecka - Projekt Echo — 43 Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
66 ,Galeria Tarnéw — Grupa Echo Sp. z 0.0." Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
67 "Gosford Investments” Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
68 ,GP Development” sarl Luksemburg 100% »Barconsel Holdings” Ltd
69 ,,GP Office’ Sarl Luksemburg 100% Echo Prime Properties BV
70 ,,GP Retail” Sarl Luksemburg 100% Echo Prime Properties BV
71 ,Grupa Echo” Sp.z o.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
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72 Jris Capital” Sp.z 0. o. Kielce 100% Echo Investment S.A.
73 "Kielce - Projekt Echo 129 Sp.z 0.0." Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
74 ,Malta Office Park - Projekt Echo - 96 Sp. z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
75 “Magellan West” Sp.z 0. o. Kielce 100% Echo Investment S.A.
76 ,Mena Investments” Sp.z 0. o. Kielce 100% Echo Investment S.A.
77 "Metropolis - Projekt Echo 121 Sp.z 0.0." S.k.qa. Kielce 100% 60 FIZ Forum
78 "Minster Investments” Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
79 "Minster Investments Sp. z 0.0.” Sp. kom. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
80 ,,Oxygen — Projekt Echo - 95 Sp.z0.0.” Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
81 ,,Pamigtkowo” Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
82 "Park Postepu - Projekt Echo - 130 Sp. z 0.0." Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
83 ,,PHS — Projekt CS Sp.z0.0.” Sk.a. Warszawa 100% SPV Development” SCSp
84 ,PPR - Projekt Echo-77 Sp.z0.0.,, Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
85 “Princess Investment” Sp. z o.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
86 "Projekt Beethovena - Projekt Echo - 122 Sp. z 0.0." Sk.a. Kielce 100% SPV Development” SCSp
87 ,Projekt CS" Sp.zo.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
88 ,,Projekt Echo - 43" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
89 ,,Projekt Echo - 69" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
90 ,,Projekt Echo-70" Sp.z 0.0. Kielce 100% SPV Development” SCSp
91 ,Projekt Echo-77" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
92 ,,Projekt Echo - 93" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
93 ,,Projekt Echo - 95" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
94 ,Projekt Echo - 96" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
95 ,Projekt Echo - 97" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
96 ,Projekt Echo - 98" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
97 ,Projekt Echo - 99" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
98 ,Projekt Echo-101"Sp.zo.0. Kielce 100% SPV Development” SCSp
99 ,Projekt Echo - 102" Sp.z 0.0. Kielce 100% SPV Development” SCSp
100 ,,Projekt Echo - 103" Sp.z 0.0. Warszawa 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
101 ,Projekt Echo - 104" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
102 ,Projekt Echo - 105" Sp.z 0.0. Kielce 100% XXIX FIZ Forum (posérednio)
103 ,Projekt Echo - 106" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
104 ,Projekt Echo - 107" Sp.z 0.0. Kielce 100% SPV Development” SCSp
105 ,Projekt Echo - 108" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
106 ,Projekt Echo - 109" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
107 ,,Projekt Echo-111"Sp.zo.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
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108 ,,Projekt Echo- 112" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
109 ,,Projekt Echo- 113" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
110 ,Projekt Echo - 114" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
111 ,Projekt Echo- 115" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
112 ,,Projekt Echo- 116" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
113 ,,Projekt Echo- 117" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
114 ,Projekt Echo- 118" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
115 ,,Projekt Echo- 119" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
116 ,Projekt Echo - 120" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
117 ,Projekt Echo - 121" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
118 ,Projekt Echo - 122" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
119 ,Projekt Echo - 123" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
120 ,Projekt Echo - 124" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
121, Projekt Echo - 125" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
122 ,Projekt Echo - 126" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
123, Projekt Echo - 127" Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
124, Projekt Echo - 128" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
125 ,Projekt Echo - 129" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
126 ,Projekt Echo - 130" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
127 ,Projekt Echo - 131" Sp.z 0.0. Pamigtkowo 100% Echo Investment S.A.
128 ,Projekt Echo - 132" Sp.z 0.0. Pamigtkowo 100% Echo Investment S.A.
129 ,Projekt Echo - 135" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
130 ,Projekt Echo - 136" Sp.z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
131 ,,Projekt Echo - 137" Sp.z 0.0. Pamigtkowo 100% Echo Investment S.A.
132 ,,Projekt — 132-,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
133 ,,Projekt — 133-,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
134, Projekt - 134-,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
135 ,,Projekt Echo - 135 Sp. z0.0." Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
136 ,Projekt Echo - 136 Sp.z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
137 ,Projekt — 137 — ,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom. Kielce 100% Echo Investment S.A.
138 SEFOZJ%'(;ESC:Z Galeria Kielce - Projekt Echo - 107 Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
139 Z'Z)“gekgicoho Pasaz Grunwaldzki - Magellan West Sp- Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (poérednio)
140 ,,Projekt Naramowice — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
141, Projekt - Pamigtkowo" Sp. z 0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A.
142, Projekt Saska” Sp.z 0.0. Kielce 95% Echo Investment S.A.
143 “Projekt 1 - Grupa Echo Sp.z 0.0.” - Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
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144 "Projekt 4 - Projekt Echo 116 Sp.z 0.0."S.k.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
145 | Projekt 5 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” S.k.a. Szczecin 100% 60 FIZ Forum
146 "Projekt 11 - Projekt Echo - 131 Sp.z 0.0." Sk.a. Kielce 100% SPV Development” SCSp
147 ,,Projekt 12 - Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
148 , Projekt 13 - Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
149 ,Projekt 14 - Grupa Echo Sp. z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% 60 FIZ Forum
150 ,Projekt 15— Grupa Echo Sp.z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
151 ,Projekt 16 — Grupa Echo Sp. z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
152 ,,Projekt 17 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
153 ,,Projekt 18 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
154 Projekt 19 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
155 ,,Projekt 20 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
156 ,,Projekt 21 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
157 ,,Projekt 22 — Grupa Echo Sp.z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
158 ,,Projekt K-6 - Grupa Echo Sp. z 0.0.” Sk.a. Kielce 100% Echo Investment S.A.
159 ,Pure Systems” Sp. z 0.0. Krakow 100% Echo Investment S.A.
160 "Selmer Investments" Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
161 "Selmer Investments Sp. z 0.0.” Sp. kom. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
162 ,SPV Development” SCSp Luksemburg 100% 60 FIZ Forum
163 ,,SPV Office - 1" SCSp Luksemburg 100% XXIX FIZ Forum
164, SPV Office — 2" SCSp Luksemburg 100% XXIX FIZ Forum
165 ,,SPV Office - 3" SCSp Luksemburg 100% XXIX FIZ Forum
166 ,,SPV Office — 4" SCSp Luksemburg 100% XXIX FIZ Forum
167 ,,SPV Office — 5" SCSp Luksemburg 100% XXIX FIZ Forum
168 ,,SPV Retail—1' SCSp Luksemburg 100% XXXIV FIZ Forum
169 ,,SPV Retail - 2' SCSp Luksemburg 100% XXXIV FIZ Forum
170 ,,SPV Retail - 3' SCSp Luksemburg 100% XXXIV FIZ Forum
171, SPV Retail — 4’ SCSp Luksemburg 100% XXXIV FIZ Forum
172 ,,SPV Retail - 5’ SCSp Luksemburg 100% XXXIV FIZ Forum
173 ,,Vasco Investment” Sp. z 0.0. Kielce 100% SPV Development” SCSp
174, Veneda - Projekt Echo -97 Sp.z 0.0.” S.k.a. Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
175 ,Verwood Investments” Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
176 ,Villea Investments” Sp. z 0.0. Warszawa 100% Echo Investment S.A.
177 ,Vousoka" Ltd Nikozja 100% "“El Project Cypr - 1" Ltd
178 ,Vousoka Polska” Sp. z o0.0. Kielce 100% Echo Investment S.A
179 ,,Yousoka Polska Sp. z 0.0."” Sk.a. Kielce 100% XXXIV FIZ Forum (posrednio)
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180 ,,Yevrobudgarant” LLC Kijow 100% El Project Cypr - 1 Ltd
181 wZaktad Ogrodniczy Naramowice — Pamigtkowo Sp. z 0.0. Pamigtkowo 100% 60 FIZ Forum

S.k.a.

Wszystkie certyfikaty wyemitowane przez XXIX FIZ Forum i XXXIV FIZ Forum oraz 60 FIZ Forum sg w posiadaniu spotek z Grupy
Kapitatowej Echo Investment.

6.13. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

I. Sktad Grupy Kapitatowej Echo Investment S.A. zwiekszyt sie w | kwartale 2016 r. o 13 spdtek w wyniku:

- rejestracji w dniu 05 stycznia 2016 roku przez Rejestr Handlowy i Rejestr Przedsiebiorstw w Holandii nowoutworzonej
spotki ,,Echo Prime Properties” BV z siedzibg w Amsterdamie;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatdw w spdtce Camas Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. kom. z siedzibg w Warszawie. tqgczna cena nabycia wyniosta 14.626,50 PLN. Kapitat
zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatow w spdtce Minster Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq Sp. kom. z siedzibg w Warszawie. tgczna cena nabycia wyniosta 14.626,50 PLN. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Cornwall Investments Spdtka z ograniczonqg
odpowiedzialnosciq Sp. kom. z siedzibg w Warszawie. tgczna cena nabycia wyniosta 14.626,50 PLN. Kapitat
zaktadowy spotki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatdw w spdtce Selmer Investments Spdtka z ograniczonq
odpowiedzialnoscig Sp. kom. z siedzibg w Warszawie. tgczna cena nabycia wyniosta 14.626,50 PLN. Kapitat
zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Camas Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
taczna cena nabycia wyniosta 11.878,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatdw w spdtce Minster Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
taczna cena nabycia wyniosta 11.878,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Cornwall Investments Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. tgczna cena nabycia wyniosta 11.878,30 PLN. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatdw w spdtce Selmer Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
taczna cena nabycia wyniosta 11.878,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Doxent Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
tgczna cena nabycia wyniosta 13.419,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatdw w spdtce Elissea Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
taczna cena nabycia wyniosta 13.419,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Fianar Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
taczna cena nabycia wyniosta 13.419,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

- nabycia w dniu 26 lutego 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Gosford Investments Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. tgczna cena nabycia wyniosta 13.419,30 PLN. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 tys. PLN;

1. Sktad Grupy Kapitatowej Echo Investment S.A. zmniejszy!t sie w | kwartale 2014 r. o 1 spotke w wyniku:

- zZbycia w dniu 10 marca 2016 r. 100% udziatéw w spdtce Projekt Echo - 133 Sp. z 0.0. z siedzibg w Pamigtkowie.
Kapitat zaktadowy spdtki wynosit 36.326.400,00 PLN;

1. Inne zmiany w spétkach tworzacych Grupe Kapitatowq Emitenta w | kwartale 2016 r.:

- zmiana firmy spoéfki ,,Projekt Echo - 137 Sp. z 0.0." Sp. kom na ,,Projekt — 137 — ,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom
(data rejestraciji w KRS: 29 stycznia 2016 roku)

- zmiana firmy spoéfki ,,Projekt Echo - 133 Sp. z 0.0.” Sp. kom na ,,Projekt — 133 — ,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom
(data rejestraciji w KRS: 25 lutego 2016 roku)

- zmiana firmy spoéfki ,,Projekt Echo - 134 Sp. z 0.0.” Sp. kom na ,,Projekt — 134 — ,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom
(data rejestracji w KRS: 26 lutego 2016 roku)
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zmiana firmy spoéfki ,,Projekt Echo - 132 Sp. z 0.0."” Sp. kom na ,,Projekt — 132 — ,,Grupa Echo” Sp. z 0.0.” Sp. kom
(data rejestracji w KRS: 24 marca 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 95" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. (data rejestracii:
05 stycznia 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Echo — Browary Warszawskie" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. (data
rejestracii: 18 stycznia 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Echo — Kasztanowa Aleja" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. (data rejestracii:
19 stycznia 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 133" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. poprzez utworzenie
nowych udziatéw objetych za aport (data rejestracii: 21 stycznia 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 121" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z 0.0.
(data rejestracii: 05 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 120" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o.0.
(data rejestracii: 08 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 122" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o.0.
(data rejestracii: 08 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 123" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o.0.
(data rejestracii: 08 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 130" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o.0.
(data rejestracii: 10 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 127" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z 0.0.
(data rejestracji: 10 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 128" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o.0.
(data rejestracii: 11 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 112" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z 0.0.
(data rejestracji: 12 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 113" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z 0.0.
(data rejestracji: 12 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 114" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o0.0.
(data rejestracii: 12 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 124" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z 0.0.
(data rejestracji: 15 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 125" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z o.0.
(data rejestracii: 15 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 126" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. i Grupa Echo Sp. z 0.0.
(data rejestracji: 15 lutego 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 135" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. (data rejestracii:
24 marca 2016 roku);

podwyzszenie kapitatu w spdtce "Projekt Echo - 136" Sp. z 0.0. przez Echo Investment S.A. (data rejestracii:
24 marca 2016 roku);

obnizenie kapitatu w spdtce ,,Betchatéw — Grupa Echo Sp. z 0.0." S.k.a. poprzez obnizenie wartosci nominalnej
akciji z 1,00 zt do 0,01 zt(data rejestraciji w KRS: 12 stycznia 2016 roku);

obnizenie kapitatu w spotce | Kielce - Projekt Echo 129 Sp. z 0.0." S.k.a. poprzez obnizenie warto$ci nominalnej
akciji z 1,00 zt do 0,01 zt(data rejestraciji w KRS: 14 stycznia 2016 roku);

obnizenie kapitatu w spdtce ,Echo - Galaxy Sp. z 0.0." S.k.a. poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 1,00 zt
do 0,01 zt(data rejestracji w KRS: 25 stycznia 2016 roku);

obnizenie kapitatu w spétce ,Malta Office Park — Projekt Echo - 96 Sp. z 0.0." S.k.a. poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji z 1,00 zt do 0,01 zt(data rejestracii w KRS: 22 stycznia 2016 roku);

zmiana komplementariusza — w dniu 18 stycznia 2016 roku ,,Grupa Echo” Sp. z 0.0. zbyta na rzecz "EBR Global
Services " Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach prawa i obowigzki komplementariusza w spétce ,,Projekt Naramowice
-"Grupa Echo" Sp. z0.0.- Sk.a.;

w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety udziatdw zostaty przeniesione do Echo
Investment S.A.:
= 46.458.998 udziatdéw w spdtce ,,Echo Prime Properties” B.V.:

= 165.511.404 udziatdéw w spdtce ,Echo Prime Properties” B.V.:
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= 1 udziat w spdtce ,,Projekt Echo — 126" Sp.z 0.0.;
= | udziat w spotce ,Projekt Echo — 124" Sp.z 0.0.;
= 1 udziat w spdtce ,,Projekt Echo — 125" Sp.z 0.0.;
= | udziat w spdtce ,Pamigtkowo” Sp.z0.0.;

= 1 udziat w spdtce ,,Projekt Echo — 128" Sp. z 0.0.

- w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji zostaty przeniesione do Echo Investment
S.AL

= 156.929.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Naramowice - "Grupa Echo” Sp. z 0.0. "S.k.a.;

= 386.550.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Duze Naramowice — Projekt Echo - 111 Sp. z 0.0." S.k.a.
- w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji zostaty przeniesione do XXXIV FIZ Forum:

= 1.000 akcji imiennych serii A w spétce "Echo — Centrum Przemysl — Projekt Echo - 118 Sp. z 0.0."” Sk.a.;

= 2 akcje imienne serii A w spotce "Vousoka Polska Sp. zo.0.” S.kk.a.;

= 2 akcje imienne serii A w spotce "Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki — Magellan West Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 2 akcje imienne serii A w spodtce "Projekt Echo Galeria Kielce — Projekt Echo — 109 Sp. z 0.0." S.k.a.;

= 2 akcje imienne serii A w spotce "Galaxy — Projekt Echo — 106 Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 49.950 akcji imiennych serii A w spotce "Galeria Sudecka - Projekt Echo - 43 Sp. z 0.0.” S.k.a.;

= 500 akcjiimiennych serii A w spdtce "Veneda - Projekt Echo - 97 Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 49.950 akcji imiennych serii A pdtce "Echo - Galeria Amber Sp. z 0.0." S.kk.a.;

= 500 akcjiimiennych serii A w spdtce "Galeria Olimpia - Projekt Echo — 98 Sp. z 0.0.” S.k.a.;

- w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety udziatdw zostaty przeniesione do XXXIV FIZ
Forum:

= 999 udziatdw w spdtce "Projekt Echo - 103" Sp.z 0.0.;
- w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji zostaty przeniesione do XXIX FIZ Forum:
= 49.500 akcji imiennych serii A w spotce "A4 Business Park — ,,Iris Capital” Sp. z 0.0.” Sk.a.;
= 2 akcje imienne serii A w spdtce "Echo - West Gate Sp. z0.0.” Sk.a.;
= 2 akcje imienne serii A w spotce "Echo - Park Rozwoju Sp. z 0.0.” Sk.a.;
= 40.000 akcji imiennych serii A w spdtce "Astra Park — Projekt Echo — 69 Sp. z0.0.” Sk.a.;

- w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety udziatdw zostaty przeniesione do XXIX FIZ
Forum:

= 999 udziatdw w spdtce ,Farrina Investments” Sp. zo0.0.;
= 999 udziatdw w spdtce ,Projekt Echo — 105" Sp.z 0.0.;
- w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji zostaty przeniesione do 60 FIZ Forum:
= 2 akcje imienne serii A w spotce ,,Projekt 11 — Projekt Echo - 131 Sp. zo.0.” S.kk.a.;
= 2 akcje imienne serii A w spdtce ,,Echo - Babka Tower Sp. z 0.0."” Sk.a.;
= 500 akcjiimiennych serii A w spdtce ,,Galeria Katowice - Projekt Echo 120 Sp. z 0.0." S.kk.a.;
= 100 akcjiimiennych serii A w spdtce "PHS - Projekt CS Sp. z 0.0.” Sk.a.;
= 1.000 akcjiimiennych serii A w spétce "Avatar - Projekt Echo - 119 Sp. z 0.0." Sk.a.;
= 10.000 akcji imiennych serii A w spdtce "Babka Tower - Projekt Echo - 93 Sp. z 0.0.” S.k.a.;
= 450 akcjiimiennych serii A w spdtce "Projekt Beethovena - Projekt Echo — 122 Sp. z 0.0." Sk.a.;
= 450 akcjiimiennych serii A w spdtce ,,Echo — Opolska Business Park Sp. z 0.0."S.k.a.;
= 99.998 akcji imiennych serii A w spdtce ,,Dellia Investment” S.A.;
= 386.550.000 akcji imiennych serii B w spdtce ,, Duze Naramowice — Projekt Echo - 111 Sp. z 0.0.” S.k.a.
- wwyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety udziatdw zostaty przeniesione do 60 FIZ Forum:
= 19.999 udziatéw w spdtce ,,Echo — Galeria Lublin” Sp. z 0.0.;
= 15.999 udziatéw w spdtce ,,Projekt Echo — 101" Sp.z0.0.;
= 999 udziatdw w spdtce ,Projekt Echo — 107" Sp. z 0.0.;
= 99 udziatdéw w spdtce ,,Vasco Investment” Sp. z0.0.;
= 999 udziatdw w spdtce ,Projekt Echo — 70" Sp. z0.0.;

= 999 udziatdw w spdtce ,Projekt Echo - 102" Sp.z o.0.'
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w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizszy pakiet udziatéw zostat przeniesiony do ,,Projekt Echo
- 124 Sp.zo.0.:

= | udziat w spoétce Farrina Investments” Sp. z 0.0.;

w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizszy pakiet udziatéw zostat przeniesiony do ,,Projekt Echo
- 125S8p.zo.0.:

= | udziat w spotce ,,Projekt Echo - 105" Sp. z 0.0.;

w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizszy pakiet udziatdéw zostat przeniesiony do ,,Projekt Echo
- 126 Sp.zo.0.:

= | udziat w spotce ,,Projekt Echo - 103" Sp. z 0.0.;
w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizszy pakiet udziatéw zostat przeniesiony do ,,Projekt Echo
-127 Sp.zo0.0.:

= | udziat w spotce ,,Projekt Echo - 102" Sp. z 0.0.;
w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizszy pakiet udziatéw zostat przeniesiony do ,,Projekt Echo
- 128 Sp.zo.0.:

= 1 udziat w spotce ,Projekt Echo - 70" Sp. z 0.0.;

w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatéw zostaty przeniesione do "SPV
Retail - 1" SCSp:

= 1.000 akcji imiennych serii A oraz 15.133.800 akcji imiennych serii B w spdtce "Echo - Centrum Przemysl -
Projekt Echo - 118 Sp.z0.0.” Sk.a.;

= 500 akcji imiennych serii A oraz 1.355.600 akcji imiennych serii B w spdtce "Veneda - Projekt Echo - 97
Sp.zo.0." Sk.a,;

= 49.500 akcji imiennych serii A, 1.950.500 akcji imiennych serii B oraz 1.600.000 akcji imiennych serii C
w spdtce "Echo - Galeria Amber Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 500 akcji imiennych serii A oraz 3.263.600 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Olimpia - Projekt Echo -
98 Sp.zo0.0.”" Sk.a.;

= 49.950 akcji imiennych serii A oraz 14.790.040 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Sudecka - Projekt
Echo - 43 Sp.zo0.0.” Sk.a,;

= 2 akcje imienne serii A oraz 9.998 akcji imiennych serii Bw spétce "Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan
West Sp.zo0.0.” Sk.a.;

= 2 akcje imienne serii A oraz 9.998 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Galeria Kielce - Projekt Echo
- 109 Sp.zo.0.” Sk.a.;

= 2 akcje imienne serii A oraz 9.998 akcji imiennych serii B w spdtce "Galaxy - Projekt Echo — 106 Sp. z 0.0.”
Sk.a.;

» 2 akcje imienne serii A, 49.998 akcji imiennych serii B oraz 350.000 akcji imiennych serii C w spdtce "Vousoka
Polska Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 4.200 udziatdow w spdtce "Projekt Echo — 103" Sp. z 0.0.

w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatéw zostaty przeniesione do"SPV
Retail - 2" SCSp:

= 15.134.800 ckcji imiennych serii B w spdtce "Echo - Centrum Przemysl - Projekt Echo — 118 Sp. z0.0." S.kk.a.;
= 1.356.100 akcji imiennych serii B w spbtce "Veneda - Projekt Echo - 97 Sp.z0.0." Sk.a.;

= 2.400.000 akcji imiennych serii C oraz 1.200.000 akcji imiennych serii D w spdtce "Echo - Galeria Amber Sp. z
0.0.” Sk.a.;

= 3.264.100 akcji imiennych serii B w spétce "Galeria Olimpia - Projekt Echo - 98 Sp. z 0.0.” S.k.a.;

= 14.839.990 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Sudecka - Projekt Echo - 43 Sp.zo0.0." Sk.a.;

= 10.000 akcjiimiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan West Sp. z 0.0.” Sk.a.;
= 10.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Galeria Kielce - Projekt Echo - 109 Sp. z 0.0."” S.k.a.;

= 10.000 akgcji imiennych serii B w spdtce "Galaxy - Projekt Echo — 106 Sp. z 0.0." Sk.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spotce "Vousoka Polska Sp. zo0.0.” Sk.a.;

= 4,200 udziatdéw w spdtce "Projekt Echo — 103" Sp. z 0.0.

w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatdw zostaty przeniesione do "SPV
Retail - 3" SCSp:

= 15.134.800 ckcji imiennych serii B w spdtce "Echo - Centrum Przemysl - Projekt Echo — 118 Sp. z0.0." S.kk.a.;
= 1.356.100 akcji imiennych serii B w spbtce "Veneda - Projekt Echo - 97 Sp.z 0.0.” Sk.a.;
= 3.600.000 akcji imiennych serii D w spdtce "Echo - Galeria Amber Sp.z 0.0." Sk.a.;
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= 3.264.100 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Olimpia - Projekt Echo - 98 Sp. z 0.0." S.k.a.;

= 14.839.990 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Sudecka - Projekt Echo - 43 Sp. zo.0.” Sk.a.;

= 10.000 akcjiimiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan West Sp. z 0.0.” Sk.a.;
= 10.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Galeria Kielce - Projekt Echo - 109 Sp. z 0.0." S.k.a.;

= 10.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Galaxy - Projekt Echo — 106 Sp. z0.0." Sk.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spotce "Vousoka Polska Sp. zo.0.” Sk.a.;

= 4.200 udziatdw w spdtce "Projekt Echo — 103" Sp. z 0.0.

- wwyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatdéw zostaty przeniesione do"SPV
Retail — 4" SCSp:

= 15.134.800 akcji imiennych serii B w spétce "Echo - Centrum Przemysl - Projekt Echo - 118 Sp. z0.0.” Sk.a.;
= 1.356.100 akcji imiennych serii B w spdtce "Veneda - Projekt Echo - 97 Sp. z 0.0." Sk.a.;

= 3.600.000 akcjiimiennych serii D w spdtce "Echo - Galeria Amber Sp.z 0.0.” Sk.a.;

= 3.264.100 akcji imiennych serii B w spétce "Galeria Olimpia - Projekt Echo - 98 Sp. z 0.0.” S.kk.a.;

= 14.839.990 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Sudecka - Projekt Echo - 43 Sp.zo0.0." Sk.a.;

= 10.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan West Sp. z 0.0.” S.k.a.;
= 10.000 akcjiimiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Galeria Kielce - Projekt Echo - 109 Sp. z 0.0."” S.k.a.;

= 10.000 akgcji imiennych serii B w spdtce "Galaxy - Projekt Echo — 106 Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spotce "Vousoka Polska Sp. z0.0."” Sk.a.;

= 4.200 udziatdow w spodtce "Projekt Echo — 103" Sp. z 0.0.

- w wyniku transakciji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatéw zostaty przeniesione do "SPV
Retail - 5" SCSp:

= 15.134.800 akcji imiennych serii B w spdtce "Echo - Centrum Przemysl - Projekt Echo - 118 Sp. z0.0.” S.kk.a.;
= 1.356.100 akcji imiennych serii B w spbtce "Veneda - Projekt Echo - 97 Sp.z0.0." Sk.a.;

= 3.600.000 akcjiimiennych serii D w spétce "Echo - Galeria Amber Sp.z 0.0.” Sk.a.;

= 3.264.100 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Olimpia - Projekt Echo - 98 Sp. z 0.0." Sk.a.;

= 14.839.990 akcji imiennych serii B w spdtce "Galeria Sudecka - Projekt Echo - 43 Sp. zo0.0.” Sk.a.;

= 10.000 akcjiimiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Pasaz Grunwaldzki - Magellan West Sp. z 0.0.” Sk.a.;
= 10.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Echo Galeria Kielce - Projekt Echo - 109 Sp. z 0.0." Sk.a.;

= 10.000 akcjiimiennych serii B w spdtce "Galaxy - Projekt Echo — 106 Sp. z0.0."” Sk.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spotce "Vousoka Polska Sp. z0.0.” Sk.a.;

= 4,199 udziatdw w spdtce "Projekt Echo — 103" Sp. z 0.0.

- w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatédw zostaty przeniesione do ,,SPV
Office — 1" SCSp:

= 49.500 akcji imiennych serii A oraz 400.500 akcji imiennych serii B w spdtce "A4 Business Park - "Iris Capital”
Sp.zo0.0." Sk.a.;

= 2 akcje imienne serii A, 49.998 akcji imiennych serii B, 200.000 akcji imiennych serii C oraz 150.000 akcji
imiennych serii D w spétce "Echo - West Gate Sp.zo.0."” S.kk.a.;

= 2 akcje imienne serii A, 49.998 akcji imiennych serii B oraz 160.000 akgcji imiennych serii C w spdtce "Echo -
Park Rozwoju" Sp. z 0.0.” Sk.a.;

40.000 akcji imiennych serii A oraz 7.348.000 akciji serii B w spotce "Astra Park - "Projekt Echo - 69" Sp. z 0.0.”
Sk.a.;

= 4,200 udziatdw w spdtce "Projekt Echo — 105" Sp. z 0.0.
= 4.200 udziatdw w spdtce "Farrina Investments” Sp. z o0.0.

- w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatéw zostaty przeniesione do"SPV
Office — 2" SCSp:

= 450.000 akcji imiennych serii B w spbtce "A4 Business Park - "Iris Capital" Sp. z 0.0.” S.k.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spbtce "Echo - West Gate Sp.z 0.0." Skk.a.;

= 210.000 akcjiimiennych serii C w spbtce "Echo - Park Rozwoju" Sp. z 0.0." S.k.a.;

= 7.388.000 akcjiimiennych serii B w spbtce "Astra Park - "Projekt Echo - 69" Sp. z0.0." Sk.a.;
= 4.200 udziatdow w spdtce "Projekt Echo — 105" Sp. z 0.0.

= 4.200 udziatéw w spdtce "Farrina Investments” Sp. z o.0.
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- wwyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatdw zostaty przeniesione do "SPV
Office — 3" SCSp:

= 450.000 akcji imiennych serii B w spdtce "A4 Business Park - "Iris Capital" Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spdtce "Echo - West Gate Sp.z 0.0." S.k.a.;

= 210.000 akcji imiennych serii C w spdtce "Echo - Park Rozwoju” Sp. z 0.0." S.k.a.;

= 7.388.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Astra Park - "Projekt Echo - 69" Sp. z 0.0." Sk.a.;
= 4.200 udziatdw w spdtce "Projekt Echo — 105" Sp. z 0.0.

= 4,200 udziatdw w spdtce "Farrina Investments” Sp. z 0.0.

- w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatdw zostaty przeniesione do "SPV
Office — 4" SCSp:

= 450.000 akcji imiennych serii B w spdtce "A4 Business Park - "Iris Capital” Sp. z 0.0.” Sk.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spotce "Echo - West Gate Sp.z 0.0." S.kk.a.;

= 210.000 akcji imiennych serii C w spdtce "Echo - Park Rozwoju" Sp. z 0.0." S.k.a.;

= 7.388.000 akcjiimiennych serii B w spotce "Astra Park - "Projekt Echo - 69" Sp. z0.0." Sk.a.;
= 4.200 udziatow w spodtce "Projekt Echo — 105" Sp. z 0.0.

= 4.200 udziatéw w spdtce "Farrina Investments” Sp. z o.0.

- w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatéw zostaty przeniesione do "SPV
Office — 5" SCSp:

= 450.000 akcji imiennych serii B w spotce "A4 Business Park - "Iris Capital" Sp. z 0.0.” S.k.a.;

= 400.000 akcji imiennych serii C w spotce "Echo - West Gate Sp.z 0.0.” S.kk.a.;

= 210.000 akcji imiennych serii C w spbtce "Echo - Park Rozwoju" Sp. z 0.0.” S.k.a.;

= 7.388.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Astra Park - "Projekt Echo - 69" Sp. z0.0." Sk.a.;
= 4,199 udziatdow w spdtce "Projekt Echo — 105" Sp. z 0.0.

= 4,199 udziatdéw w spdtce "Farrina Investments” Sp. z o.0.

- wwyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze pakiety akcji i udziatdw zostaty przeniesione do "SPV
Development” SCSp:

= 10.000 akcji imiennych serii A oraz 119.980.000 akcji imiennych serii B w spdtce "Babka Tower - Projekt Echo
-93Sp.zo0.0." Sk.a.

= 450 akcji imiennych serii A oraz 49.999.500 akcji imiennych serii B w spdtce "Echo - Opolska Business Park Sp.
z0.0.” Sk.a.

= 450 akcji imiennych serii A oraz 20.049.500 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt Beethovena - Projekt
Echo - 122 Sp.zo0.0.” Sk.a.

= 100 akcjiimiennych serii A oraz 2.518.400 akcji imiennych serii B w spdtce "PHS - Projekt CS Sp. z0.0."” Sk.a.

= 500 akcji imiennych serii A oraz 49.500 akcji imiennych serii B w spétce "Galeria Katowice - Projekt Echo 120
Sp.zo0.0." Sk.a.

= 2 akcje imienne imienne serii A, 49.998 akcji imiennych serii B oraz 1.950.000 akgcji imiennych serii C
w spoétce "Echo - Babka Tower Sp. z 0.0."” S.k.a.

= 2 akcje imienne imienne serii A oraz 49.998 akcji imiennych serii B w spdtce "Projekt 11 - Projekt Echo — 131
Sp.zo0.0." Sk.a.

= 99.998 akcji imiennych serii A w spétce "Dellia Investments” S.A.
= 19.999 udziatéw w spdtce "Echo - Galeria Lublin” Sp. z 0.0.

= 99 udziatéw w spdtce "e Investment” Sp. z 0.0.

= 999 udziatdw w spdtce "Projekt Echo - 70" Sp. z 0.0.

= 15.999 udziatéw w spdtce "Projekt Echo — 101" Sp. z 0.0

= 999 udziatdw w spdtce "Projekt Echo - 102" Sp. z 0.0.

= 999 udziatdw w spdtce "Projekt Echo - 107" Sp. z 0.0.

- w wyniku fransakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze certyfikaty inwestycyjne zostaty przeniesione do ,,Echo
Prime Properties” B.V.:

= 20 certyfikatéw inwestycyjnych serii A Forum XXXIV Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;
= 3.409 certyfikatéw inwestycyjnych serii C Forum XXXIV Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;
= 3.594 certyfikatéw inwestycyjnych serii D Forum XXXIV Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

= 20 certyfikatdéw inwestycyjnych serii A Forum XXIX Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;
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= 559 certyfikatéw inwestycyjnych serii D Forum XXXIV Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;
= 931 certyfikatéw inwestycyjnych serii E Forum XXXIV Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;
- w wyniku transakcji w ramach Grupy Kapitatowej ponizsze udziaty zostaty przeniesione do ,,Echo Prime
Properties” B.V.:
= 12.500 udziatéw w spodtce "GP Office" Sarl;

= 12.500 udziatéw w spodtce "GP Retail” Sarl.
6.14. Stanowisko zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzgd Spoéiki nie publikowat prognoz finansowych.

6.15. Struktura wiasnosci znaczgcych pakietéw akcji Echo Investment SA

Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 412.690.582 (stownie: czterysta dwanascie
miliondw sze$cset dziewiecdziesiat tysiecy piecset osiemdziesigt dwa) gtosy.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ECHO INVESTMENT SA, NA 14 MAJA 2016 ROKU

% KAPITALU LIC,ZBA % ?IgzéBLYN =

AKCJONARIUSZ LICZ?SI;.GKC" ZAKOL':ggVOVEG G\:Izoi ?gH"éA G\AL[?:?ZVHNQA
INVESTMENT SA INVESTMENT SA INVESTMENT SA
Lisala Sp. z o.0. 272 375784 65,99% 272 375784 65,99%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 41 269 000 9.99% 41 269 000 9.99%
Nationale Nederlanden OFE 35 000 000 8.48% 35 000 000 8,48%

W okresie od publikacji ostatniego raportu finansowego 1j. 21 marca 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent
nie otrzymat zadnych zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji znaczgcych akcjonariuszy.

6.16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Echo Investment SA lub uprawnien do nich (opciji) przez
osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spoditke, zgodnie z posiadanymi przez Echo Investiment SA
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spdtke informacjami, zmiany w stanie posiadania akcji Echo Investment S.A. lub uprawnien do

nich (opciji) przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spdtke w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
prezentujq ponizsze tabele:

STAN POSIADANIA AKCJI SPOtKI PRZEZ CZLONKOW ZARZADU

OSOBY ZARZADZAJACE 21.03.2016 13.05.2016

Nicklas Lindberg — Prezes Zarzgdu nie dotyczy * nie posiada akciji
Piotr Gromniak — Wiceprezes Zarzgdu nie posiadat akciji nie posiada akciji
Maciej Drozd — Wiceprezes Zarzqdu nie posiadat akciji nie posiada akcji
Artur Langner — Wiceprezes Zarzqdu nie posiadat akciji nie posiada akcji
Waldemar Lesiak — Wiceprezes Zarzgdu nie posiadat akciji nie posiada akciji

* Pan Nicklas Lindberg zostat powotany w sktad Zarzgdu Spotki w dniu 18 kwietnia 2016 1.
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STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ CZEONKOW RADY NADZORCZEJ

OSOBY NADZORUJACE 21.03.2016 13.05.2016

Karim Khairallah — Prezes Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji
Laurent Luccioni — Wiceprezes Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji
Maciej Dyjas — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji
Sebastian Zilles — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji
Przemystaw Krych — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji
Nebil Senman — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji
Stefan Kawalec — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akciji nie posiada akciji

W okresie od publikaciji ostatniego raportu finansowego tj. 21 marca 2016 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent

nie otrzymat zawiadomienia od osdb nadzorujgcych dotyczgeych zmian w stanie posiadania akcji Emitenta.

6.17. Informacje o postepowaniu przed sqdem

Na koniec | kwartatu 2016 roku nie prowadzono przed sqgdem, ani organem administracji publicznej postepowan,
dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnodci Spotki i jednostek od niej zaleznych, ktérych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatdow wtasnych Spotki.

6.18. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W | kwartale 2016 roku Spdtka lub jednostka od niej zalezna nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

6.19. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki i udzielonych gwarancjach, ktérych
wartosé stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki

W | kwartale 2016 r. spbdtka Echo Investment S.A. ani jednostka od niej zalezna nie udzielity gwaranciji na rzecz podmiotéw
zewnetrznych, ktérych warto$¢ przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Spdiki.

Patrz takze pkt. 6.11.

6.20. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzqdu Echo Investment SA sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Grupe Kapitatowqg Echo Investment

Powotanie osoby zarzqdzajqgcej

Zarzqd spdétki Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach (Spétka) informuje, ze w dniu 18 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza
Spdtki, dziatajgc na podstawie § 14 ust. 1 Statutu Spdtki powotata Pana Nicklasa Lindberga na Prezesa Zarzqgdu Spbtki (CEO)
na okres wspdinej kadencji Zarzqdu.

Pan Nicklas Lindberg od 2001 roku byt zwigzany ze Skanska Sweden AB. W latach 2005-2008 petnit funkcje dyrektora
finansowego (CFO), a nastepnie prezesa zarzgdu (CEO) w Skanska Russia. W 2008 roku podjgt prace w Skanska Property
Poland jako dyrektor zarzgdzajgcy (2008-2011), a od 2011 roku petnit funkcje Business Unit President w Skanska Commercial
Development Europe.

Pan Nicklas Lindberg jest absolwentem wydziatu ekonomii Uniwersytetu w Kristianstad, posiada takze MBA Uniwersytetu
w Lund.

Zgodnie z oSwiadczeniem ztozonym przez Pana Nicklasa Lindberga, nie prowadzi on dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Spotki, jak rowniez nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spdtki osobowej lub jako cztonek
organu konkurencyjnej spotki kapitatowejlub cztonek organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie jest wpisany
w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie przepiséw ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W zwiqzku z powotaniem Pana Nicklasa Lindberga na Prezesa Zarzgdu, Rada Nadzorcza powierzyta Panu Piotrowi
Gromniakowi, dotychczasowemu Prezesowi Zarzqadu, petnienie obowigzkdéw Wiceprezesa Zarzadu (COO).
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6.21. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Zarzgdu Spétki bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
Kapitalowq wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W kolejnych okresach wptyw na wynik bedzie miato m.in.:
- zaksiegowanie przychoddw z tytutu zawartych uméw ostatecznych sprzedazy nieruchomosci mieszkaniowych w:
- Krakowie: Hortus Apartments przy ul. Korzeniowskiego, Park Avenue Apartments przy ul.Czarodziejskiej
- Poznaniu: przy ul. Sowihskiego (etap 1),
- Warszawie: Nowy Mokotéw przy ul. Konstruktorskiej (etap 1),
- Wroctawiu: Przy Stowianskim Wzgdrzu przy ul. Jednosci Narodowej,
- zaksiegowanie przychoddw z tytutu zawartych uméw ostatecznych sprzedazy dziatek z projektami domow w:
- Dyminach k. Kielc: Osiedle Potudniowe,
- Warszawie, Rezydencje Lesne,
- podpisanie ostatecznej Umowy sprzedazy udziatéw do Redefine.
- systematyczne przychody uzyskane z wynajmu powierzchni biur i centréw handlowych,
- dokonywana co kwartat aktualizacja wartosci godziwej posiadanych przez Grupe nieruchomosci:
- w eksploatacji uwzgledniajgca:
- zmiany kursdw walut,
- zmiany poziomu przychoddw operacyjnych netto,
- w budowie i w trakcie procesu komercjalizacii:
- biurowce Symetris w todzi, A4 Busieness Park etap lll w Katowicach, Nobilis we Wroctawiu, Q22 w Warszawie
- koszty sprzedazy i ogdinego zarzqdu,
- wycena zobowigzan z tytutu obligacii i pozyczek wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wycena kredytéw oraz srodkdw pienieznych z tytutu zmiany kurséw walut obcych,
- wycena i redlizacja zabezpieczajgcych instrumentdw finansowych na waluty obce i stopy procentowe,
- odsetki od lokat i udzielonych pozyczek,
- dyskonta i odsetki od kredytéw, obligacji i pozyczek
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ll. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN | ZA OKRES
TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2016 R.

JEDNOSTKOWE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA [TYS. PLN] WEDLUG STANU NA:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
AKTYWA
1. Aktywa trwate
1.1. Wartosci niematerialne 113 160 353
1.2. Rzeczowe aktywa trwate 6 286 6945 6 849
1.3. Nieruchomosci inwestycyjne 6205 6285 2528
1.4. ilgvgfvsg}?/zciljsezonyg; jednostkach zaleznych, wspobtzaleznych 1 437 006 464167 867 689
1.5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2783167 4082815 13617
1.6. Udzielone pozyczki - 21 218013
1.7.  Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 893 46731 23185
4279 670 4 607 124 1132234
2. Aktywa obrotowe
2.1. Zapasy 317 585 305075 354 310
2.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1094 2234 372
2.3. Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw 446 - -
2.4. Naleznosci handlowe i pozostate 63 064 59 374 58 184
2.5. Udzielone pozyczki 285157 278 731 36 663
2.6. Srodki pieniezne o ograniczonej moizliwosci dysponowania 18 842 16 571 5229
2.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 21099 19 048 117 336
707 287 681 033 572 094
Aktywa razem 4 986 957 5288 157 1704 328
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JEDNOSTKOWE KWARTALNE SPRAWOIZDANIE 7 SYTUACJI FINANSOWEJ - KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA WEDLUG STANU
NA[TYS. PLN]

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat wtasny i zobowigzania
1. Kapitat wiasny

1.1. Kapitat zaktadowy 20 635 20 635 20 635
1.2. Kapitat zapasowy 105 926 105 926 635 536
1.3. Kapitat rezerwowy - 555763 -
1.4. Zakumulowany zysk (strata) 2963714 2953 433 54 394
3090 275 3635757 710 545
2. Rezerwy
2.1. Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 47718 43 566 2000
47718 43 566 2000
3. Zobowiqgzania dlugoterminowe
3.1. Kredyty, pozyczkii obligacje 774 868 766 574 624 488
3.2. Otfrzymane kaucje i zaliczki 830 527 628
775 698 767 101 625116
4. Iobowiqzania krétkoterminowe
4.1. Kredyty, pozyczkii obligacje 698 874 760 855 322 808
-w tym od jednostek zaleznych 582316 501 969 -
4.2. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14 188 -
4.3. Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw 1069 1852 2131
4.4. Zobowigzania handlowe 16 145 25898 4013
4.5. Ofrzymane kaucje i zaliczki 42 692 30 280 29 962
4.6. Zobowigzania pozostate 314 472 22 660 7733
1073 266 841733 366 647
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4 986 957 5288 157 1704 328
WARTOSC KSIEGOWA (W TYS. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Warto$¢ ksiegowa 3090275 3635757 710 565
Liczba akcji 412 690 582 412 690 582 412 690 582
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,49 881 1,72
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE (W TYS. PLN) 31.03.2016 31.12.2014 31.03.2014
1. Naleznosci pozabilansowe - - -
2. Zobowiqgzania pozabilansowe 668014 698713 677 077
Razem pozycje pozabilansowe 668 014 698 713 677 077
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£ [o] ({2 OKRES

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W TYS. PLN) 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.03.201¢6 31.03.2015
Przychody 36759 30124
Koszt wtasny sprzedazy (15 520) (7 731)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 239 22 393
Zysk (strata) z nieruchomosci inwestycyjnych (79) (375)
Koszty sprzedazy (6 342) (6218)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 058) (12 462)
Pozostate przychody operacyjne 67 197 36 195
Pozostate koszty operacyjne (1721) (161)
Zysk przed opodatkowaniem i uwzglednieniem przychodéw / kosztéw finansowych 67 236 39 372
Przychody finansowe 1226 2483
Koszty finansowe (19 758) (13 639)
Zysk brutto 48 704 28 216
Podatek dochodowy (4039) 25
Zysk netto 44 665 28 241
Zysk netto (zanualizowany) 2975014 10 389
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 412 690 582 412 690 582
Zysk na jednq akcje zwyktqg (w zt) 7.21 0,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 412 690 582 412 690 582
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w zi) 7.21 0,03
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raport kwartalny

2016

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM KAPITAL KAPITAL KAPITAL Z‘;ﬁgKMgLTi’Z"Tﬁ')‘Y KAPITAL
(W TYS. PLN) ZAKLADOWY ZAPASOWY REZERWOWY NETTO WLASNY RAZEM

Za 1 kwartat (rok biezgcy) okres od 2016.01.01 do 2016.03.31

Stan na poczatek okiesu, po vzgodnieniu do 20 635 105 926 555763 2953 433 3635757
anych poréwnywalnych

Zmiany w okresie:

Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - -

Dywidenda wyptacona - - (297 137) - (297 137)
D;./widendo zatwierdzona (258 626) (34 384) (293010)
(niewyptaconal)
Zysk (strata) netto danego okresu - - - 44 665 44 665
Imiany razem - - (555 763) 10 281 (545 482)
Stan na koniec okresu 20 635 105 926 - 2963714 3090 275
Za rok poprzedni okres od 2015.01.01 do 2015.12.31
Stan na poczatek okresu, 20 635 635 536 - 26 153 682 324
Korekty wyniku z lat ubiegtych - - - (5157) (5157)
Stan na poczatek okresy, po vzgodnientu do 20 635 635 536 - 20996 677 167
ych poréwnywalnyc
Zmiany w okresie:
Podziat wyniku z lat ubiegtych - (529 610) 555763 (26 153) -
Zysk (strata) netto danego okresu - - - 2 958 590 2958 590
Imiany razem - (529 610) 555763 2932 437 2958 590
Stan na koniec okresu 20 635 105 926 555763 2 953 433 3 635757
Za 1 kwartat (rok poprzedni) okres od 2015.01.01 do 2015.03.31
damych porbamywalnyeh | oocmenty do 20 635 635 536 - 26153 682324
Zmiany w okresie:
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - -
Zysk (strata) netto danego okresu - - - 28 241 28 241
Zmiany razem - - - 28 241 28 241
Stan na koniec okresu 20 635 635 536 - 54 394 710 565
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raport kwartalny

2016

| KWARTAL | KWARTAL
OKRES OKRES
OD 01.01.2016 OD 01.01.2015
DO 31.03.2016 DO 31.03.2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W TYS. PLN)

A. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk brutto 48 704 28 216
Il. Korekty: (26 778) (24 079)
1. Amortyzacja 497 687
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (27 831) (24 884)
4 (Zysk) strata z tytutu aktualizaciji wartosci aktywdw i zobowigzan 556 118
lll. Zmiany kapitatu obrotowego (8 889) 7 378
1 Zmiana stanu rezerw - -
2 Zmiana stanu zapaséw (12 510) (6 260)
3. Zmiana stanu naleznosci 11 964 16 097
4 Zmiana stanu zobowigzan krétkotermin., z wyjatkiem pozyczek i kredytow (8343) (2 459)
IV. $rodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyijnej ( 1+/-11 +/- 1ll) 13 037 11515
V. Podatek dochodowy zaptacony (3 236) (8 499)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( IV+/-V) 9 801 3016

B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wplywy 374 009 365 024
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 78 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
3. Z aktywow finansowych 373 931 365024
4, Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki (9 19¢) (293 630)
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (164) (169)
2. Inwestycje w nieruchomosci - -
3. Na aktywa finansowe (8 983) (293 326)
4. Inne wydatki inwestycyjne (49) (135)
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 -11) 364 813 71 394
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W TYS. PLN)

C. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

| KWARTAL
OKRES
OD 01.01.2016
DO 31.03.2016

raport kwartalny

2016

| KWARTAL
OKRES
OD 01.01.2015
DO 31.03.2015

. Wplywy 75 500 1

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 75 500 1

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -

Inne wptywy finansowe - -

Il. Wydatki (445 792) (10 928)

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (297 137) -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytéw i pozyczek (15 582) (31)

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (125 000) -

6. Odsetki (8073) (10 897)

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1l) (370 292) (10 927)

D. Przeptywy pienieine netto, razem ( A.VI+/-B.lII+/-C.IIl ) 4322 63 483

E. Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z sytuacii finansowej, w tym:: 4322 63 483

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 35619 59 082

G. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu ( F+/-D ) 39 941 122 545

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 842 5229

Kielce, dnia 16 maja 2016 roku

Waldemar Lesiak

Nicklas Lindberg Piotr Gromniak Maciej Drozd

// o O»:DJ . >U W )”&\

Wiceprezes Zarzqgdu

Artur Langner

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Gabryszewska-Wybraniec

Cploriyobis

Gtéwny Ksiegowy
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