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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne
Echo Investment S.A. (,,Spotka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 czerwca 1994 roku.
Siedziba Spétki miesci sig w Kielcach, ul. Al. Solidarnosci 36.

W dniu 10 kwietnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000007025.

Spotka posiada numer NIP: 6570230912 oraz symbol REGON: 290463755.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Echo Investment. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatow w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone
w nocie 4D zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych (,,informacja
dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
» kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek;
« realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw;
 roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych;
» roboty budowlane specjalistyczne;

» wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy Spoétki wynosit 20 635 tysiecy zlotych. Kapitat
wlasny Spoétki na ten dzien wynosit 3 635 757 tysiecy ztotych.

Zgodnie z odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego na dzien 8 marca 2016 roku oraz informacja
ujawniong w sprawozdaniu finansowym struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spéiki byla
nastepujaca:

Liczba akeji Liczba glosow WarFosc .. Udzial w kapitale
nominalna akcji  podstawowym

Lisala Sp. z 0.0. 272375 784 272375 784 13619 65,99%
Aviva OFE Aviva
BZ WBK 41269 050 41269 050 2 064 9,99%
Nationale-
Nederlanden OFE 35000 000 35000 000 1 750 8,48%
Pozostali
Akcjonariusze 64 045 798 64 045 798 3202 15,52%
Razem 412 690 632 412 690 632 20 635 100%
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace
zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego Spotki:

e W dniu 10 czerwca 2015 roku doszlo do transakeji zakupu przez Lisala Sp. z 0.0. od FTF
Columbus S.A. z siedzibg w Warszawie, podmiotu zaleznego od Michala Solowowa,
171.477.880 akcji w Echo Investment S.A., stanowigcych 41,55% ogolnej liczby akcji
w Spolce oraz 41,55% ogdlnej liczby gloséw w Spolce;

* W dniu 7 sierpnia 2015 roku Lisala Sp. z 0.0. nabya na podstawie wezwania 85.104.470 akcji
w kapitale zakladowym Spoétki stanowiacych 20,62% ogolnej liczby akcji w Spélce oraz
20,62% ogolnej liczby gltoséw w Spétce. Tym samym Lisala Sp. z 0.0. osiggneta 256.582.350
akcji w kapitale zakladowym Spotki, stanowiacych 62,17% ogélnej liczby akcji w Spétce oraz
62,17% ogdlnej liczby gloséw w Spolce;

e W wyniku zawarcia transakcji sprzedazy akcji spdtki Echo Investment S.A. na GPW
w Warszawie w dniu 21 pazdziernika 2015 roku OFE PZU posiadalo 5.208.815 akcji
stanowigcych 1,26% ogolnej liczby akcji w kapitale zakladowym Spéiki oraz 1,26% ogéinej
liczby gloséw w Spéice;

* W dniu 22 pazdziernika 2015 roku w wyniku rozliczenia transakcji pakietowej, ktérej strong
byta Lisala Sp. z 0.0., Lisala Sp. z 0.0. osiagneta 271.375.784 akcje w kapitale zakladowym
Spotki, stanowiace 65,99% ogolnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Spélki oraz 65,99%
ogolnej liczby gloséw w Spdice.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienit sig. W sklad Zarzadu Spétki
na dzien 21 marca 2016 roku wchodzili:

Piotr Gromniak - Prezes Zarzadu

Artur Langner - Wiceprezes Zarzadu
Waldemar Lesiak - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Drozd - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nastgpita jedna zmiana
w skiadzie Zarzadu Spétki. W dniu 16 lipca 2015 roku do Zarzadu Spétki zostal powotany Pan Maciej
Drozd.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 23 grudnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 2 lipca 2015
roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spéiki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
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onadzorze publicznym (DzU 2009.77.649 z pdéin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2015 roku z Zarzadem Spoiki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie
maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 21 marca 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakofczony dnia
31 grudnia 2015 roku Echo Investment S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Kielcach, ul. Al. Solidarnosci
36, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywéw
pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”).
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z
wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak
tez wynik finansowy Spoétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce;

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spoiki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkdw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
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ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku byto
przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 21 kwietnia 2015 roku wydal opini¢ bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu.

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Spoiki na dzier 31 grudnia 2015 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim (DzU 2014.133 z pézn. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilisSmy w okresie od 23 listopada 2015 roku
do 21 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 23 listopada 2015 roku do dnia 4 grudnia
2015 roku oraz od dnia 22 lutego 2016 roku do dnia 10 marca 2016 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢ i jasnosé sprawozdania finansowego jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 21 marca 2016 roku Zarzadu Spéiki o:

¢ kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych;
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw
na sprawozdanie finansowe.
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Jednoczesnie os$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spéiki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez
Krzysztofa Sieczkowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 12643, dzialajgcego w imieniu
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.
Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku opinig¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie
finansowe Spoiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 2 czerwca 2015 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwate,
ze zysk netto za rok 2014 zostanie przeniesiony do kapitalu zapasowego z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziafalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty
o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 16 czerwca 2015 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wyliczono
na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, ktére byto
przedmiotem badania innego bieglego rewidenta.

2015 2014 2013
suma bilansowa 5288157 1678874 1538756
kapital wlasny 3635757 677167 656 171
wynik finansowy netto 2958 590 26 153 60 663
rentowno$¢ majatku (%) 55,9% 1,6% 3,9%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%) 436,9% 4,0% 9,6%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu
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rentownos$¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatlow

plynnos¢ — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I11

srodki pienigzne

zobowiazania krotkoterminowe

szybko$¢ obrotu naleznosci

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materialow

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

szybko$¢ obrotu zapasow

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos$¢ struktury finansowania (%)

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

2015 2014 2013
1436,9% 12,4% 24,3%
0,8 2,5 1,5
0,0 0,2 0,0
105 dni 127 dni 93 dni
40 dni 43 dni 21 dni
471 dni 796 dni 463 dni
84,1% 85, 7% 76,0%
31,2% 59,7% 57,4%
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wskaznik inflacji:

2015 2014 2013
Srednioroczny -0,90% 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia -0,50% -1,00% 0,70%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku w 2015 roku wzr6st do poziomu 55,9%, wobec 1,6% w 2014
roku oraz 3,9% w 2013 roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego w 2015 roku wzrést do poziomu 436,9%, wobec
4,0% w 2014 roku oraz 9,6% w 2013 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2015 roku wzrést do poziomu 1436,9%, wobec
12,4% w 2014 roku oraz 24,3% w 2013 roku;

ptynnos¢ mierzona wskaznikiem plynnosci 1 wyniosta 0,8 na koniec 2015 roku
w poroéwnaniu do 2,5 na koniec 2014 roku oraz 1,5 w 2013 roku;

wskaznik plynnosci Il wynosit 0,0 na koniec 2015 roku w poréwnaniu do 0,2 na koniec 2014
roku oraz 0,0 na koniec 2013 roku;

szybkos¢ obrotu naleznosciami w 2015 roku spadia do poziomu 105 dni, wobec 127 dni
w 2014 roku oraz wzrosta w poréwnaniu do 2013 roku, kiedy wyniosta 93 dni;

okres splaty zobowigzan w 2015 roku ulegl skréceniu do 40 dni w poréwnaniu
2 2014 rokiem, w ktérym wyniost 43 dni. W 2013 roku wyni6st 21 dni;

szybkos¢ obrotu zapaséw ulegta skréceniu i wyniosta 471 dni w 2015 roku, w poréwnaniu
do 796 dni w 2014 roku. W 2013 roku wyniosta 463 dni;

udzial Zrédet finansowania diugoterminowego w strukturze finansowania ogélem
na koniec 2015 roku wyni6st 84,1%, wobec 85,7% na koniec 2014 roku oraz 76,0% na koniec
2013 roku;

obcigzenie majatku zobowigzaniami uleglo zmniejszeniu do 31,2% na koniec 2015 roku,
wobec 59,7% na koniec 2014 roku oraz 57,4% w 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

We wstgpie do zbadanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015
roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku
i Ze nie wystgpujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego IFS w siedzibie
Spoiki. Spotka posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez
zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete,
w tym dotyczacych:

 zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych;

» udokumentowania operacji gospodarczych;

 prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni;

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spétki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spotki, kapitalow wiasnych Spétki jak réwniez pozycji
ksztaltujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych 2015 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 roku
sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
I stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU 2014.133
z pézn. zm.).
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za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ztotych)

5. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskali$émy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Katarzyna Twarowska
biegly rewident
nr 11738

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku
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