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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Echo Investment S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Echo Investment S.A. (zwanej dalej
,Grupa’), wktérej jednostka dominujaca jest Echo Investment S.A. (,Jednostka
Dominujaca”) z siedzibg w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36, na ktére skiada sie
skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2011 r., skonsolidowany $rodroczny rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane
srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane §rodroczne
sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2011 r., informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci’ — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
zpozn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania
| przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢ Spofki.
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Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego
sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii 0 zataczonym sprawozdaniu.

Podczas przegladu stwierdziliSmy, ze w skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym wykazano na dzien 30 czerwca 2011 r. aktywa oraz rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci odpowiednio 2.764 tys. zt oraz 42.541
tys. zt wynikajace z skonsolidowanych jednostkowych danych finansowych spétek
komandytowo ~ akcyjnych, w przypadku ktérych zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa podatkowego, podatnikami podatku dochodowego sg ich wspdlnicy. Biorac pod
uwage, ze wspolnikami powyzszych spétek komandytowo — akcyjnych sg jednostki
zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego (Forum XXXIV Fundusz inwestycyjny
Zamknigty oraz Forum XXIX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety), w naszej ocenie
wykazywanie aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczacego powyzszych
spotek nie jest zasadne w $wietle aktualnego stanu prawnego.

W zwiazku z powyzszym wykazany w skonsolidowanym $rédrocznym rachunku zyskow
i strat podatek dochodowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. zostat
zawyzony, a zysk netto zanizony o0 39.777 tys. zi.

Z wyjatkiem opisanego powyzej wykazania aktywa i rezerwy z tytulu podatku
odroczonego w nadmiernej wysokosci, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie
zidentyfikowali$my niczego, co pozwolitoby stwierdzi¢, ze zatgczone $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144:
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Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 26 sierpnia 2011 r.
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